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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE IDENTYFIKUJACE

Nazwa jednostki PHINANCE S.A.

Siedziba jednostki wojewodztwo: wielkopolskie
powiat: poznanski
gmina: Miasto Poznan

miejscowos¢: Poznan

Adres jednostki PL

wojewodztwo: wielkopolskie
powiat: poznanski

gmina: Miasto Poznan

ul. Ratajczaka 19
miejscowosé: Poznan

kod pocztowy: 61-814

poczta: Poznan

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Kod PKD 66227

Numer KRS 0000312494

2. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI
Czas trwania dzialalno$ci jednostki nie jest ograniczony

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Okres

od do

1 stycznia 2025 roku 31 grudnia 2025 roku

4. tACZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W sktad Spétki wchodzg nastepujgce wewnetrzne | NIE
jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne

sprawozdania finansowe

5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy | PRAWDA
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci

Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie | PRAWDA
kontynuowania dziatalnosci
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6.

7.

7.1

7.2

POLACZENIE SPOLEK

W ciggu roku nastgpito potgczenie i jest to sprawozdanie | NIE

finansowe sporzgdzone po potgczeniu spotek:

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Format orag podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2023 roku, poz.120 z pdzniejszymi zmianami) [,,Ustawa o
rachunkowosci”).

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

Spéltka sporzadza sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienigznych metodsa posrednia.

Wartosei niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wplyw do Spélki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie iodpisy z tytulu utraty warto$ci. Wartosci
niematerialne 1 prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastepujaco:
Oprogramowanie komputerowe 2 lata,

Inne wartos$ci niematerialne 1 prawne 5 lat.

Zaliczki na warto$ci niematerialne 1 prawne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako skltadnik aktywow
trwalych w pozycji ,,Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne”.

Zaliczki te obejmuja $rodki pieni¢zne przekazane kontrahentom na poczet nabycia lub wytworzenia
warto$ci niematerialnych 1 prawnych, przed ich przyjeciem do uzywania.

Zaliczki wycenia si¢ w warto$ci nominalnej przekazanych srodkéw pienigznych.

Zaliczki wyrazone w walutach obcych podlegaja przeliczeniu na walute polska wedlug kursu sredniego
NBP z dnia poprzedzajacego dzien dokonania platnosci.

Na dzien bilansowy zaliczki nie podlegaja amortyzacji ani odpisom z tytulu utraty wartosci, chyba ze
istnieja przeslanki wskazujace na brak mozliwosci odzyskania przekazanych srodkéw — w takim przypadku

dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego.

W momencie przyjecia wartosci niematerialnej i prawnej do uzywania zaliczki podlegaja rozliczeniu i
zwickszaja warto$¢ poczatkowa danego skladnika aktywow.




PHINANCE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

7.3

7.4

7.5

Srodki trwate

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowane;j
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Ostatnie przeszacowanie $rodkéw
trwatych miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapital z
aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji §rodka trwalego, kwota pozostala w kapitale z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu §rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych
przysztych korzySci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one wartos¢ poczatkows srodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sa amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznodci lub przez krétszy z
dwéch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwale 5 lat

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3.500 ztotych, odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogélu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Leasing

Spélka nie jest strona uméw leasingowych, na podstawie ktérych oddaje do odplatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw §rodki trwale lub wartosci niematerialne i prawne.

Spoétka nie jest strona uméw leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do odplatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce §rodki trwale przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego
ryzyka 1 pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly wedlug wartosci biezacej minimalnych oplat
leasingowych ustalonej na dzieni rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
okresu pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku
zyskow 1 strat.

Srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres
odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztaltuje si¢ tak, jak dla
srodkéw trwalych opisanych w punkcie 7.3.
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7.6

7.7

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedltug ceny nabycia,
stanowigcej warto$¢ godziwg uiszczonej zaplaty. Koszty transakeji sq ujmowane w wartosci poczatkowej
instrumentéw finansowych.

Nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego aktywa finansowe wycenia si¢ nastgpujaco:
— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — w wysokosci warto$ci godziwej,
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w wysokos$ci wartosci godziwej,

— pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu - w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy Spo6tka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Nalezno$ci
o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, sa wyceniane w
kwocie wymaganej zaplaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci
warto$¢ biezaca przyszlych przeplywéw pieni¢znych oczekiwanych przez Spétke nie rézni sig
znaczaco od kwoty wymaganej zaplaty,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — w skorygowanej cenie nabycia,

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub dostgpne do sprzedazy, dla ktérych ustalenie
wiarygodnej wartosci godziwej nie jest mozliwe

o aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,

o aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

Nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow finansowych aktualizuje si¢ w razie
utraty ich wartosci zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 7.12.

Zapasy
Poszczegdlne grupy zapaséw wyceniane sq w nastgpujacy sposob:
— materialy — wedlug ceny nabycia,

— zaliczki na dostawy — ujmowane sa w wartosci nominalnej zaplaconej kwoty. Obejmujg one kwoty
przekazane dostawcom na poczet przyszlych dostaw uslug

Zaliczki wycenia si¢ w warto$ci nominalnej przekazanych srodkéw pienigznych.

Zaliczki wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ wedlug kursu $redniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien

dokonania zaplaty.

Na

dzien bilansowy zaliczki podlegaja weryfikacji pod katem ich odzyskiwalnosci. W przypadku stwierdzenia

ryzyka braku realizacji dostawy lub zwrotu $rodkéw, dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego.

W momencie wykonania ustugi zaliczki podlegaja rozliczeniu.

7.8

Nalegnosei kritko- i dingoterminowe
Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Na dzien bilansowy cze$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata ustalona w oparciu o szacunki,
dotyczace wykonanych ustug, dla ktérych faktury sprzedazy zostang wystawione w kolejnym okresie
sprawozdawczym

Zgodnie z podpisanymi umowami wspoélpracy, w przypadku nieoplacenia przez klienta sktadki,
Wspotpracownik zobowigzany jest zwroci¢ Spotce wyplacona wezedniej prowizje. Spélka ujmuje oszacowana
warto$¢ w nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug
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Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopieni prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

7.9 Srodki pienigine i ekwinalenty srodkow pienieinyoh
Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia.

Wykazana w rachunku przeplywdw pienieznych pozycja srodki pienigzne sklada si¢ z gotéwki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaly potraktowane
jako dzialalnos¢ lokacyjna.

7.10  Cgynne rozliczenia migdgyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczent miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczest migdzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uplywu czasu. Czas i
sposOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny.

711 Akge wlasne

Akcje Spoltki nabyte i zatrzymane przez Spétke prezentowane sa w bilansie po stronie aktywéw. Akcje
wlasne wyceniane sa w cenie nabycia.

712 Utrata wartosei aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na utrate wartosci
sktadnika badZ grupy aktywéw. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana, mozliwa do odzyskania
warto$¢ skladnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej
réznicy miedzy warto$cia mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci
jest ymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitaléw z przeszacowania, a nastgpnie jest
odnoszona na rachunek zyskéw 1 strat biezacego okresu.

713 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej w rejestrze sadowym.

7.14  Regerwy

Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego
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obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajacych korzyséci ekonomiczne oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne sa szacowane na kazdy dzien bilansowy
metoda aktuarialna.

Nagrody jubileuszowe w Spolce nie wystepuja

Wspolpracownicy Spoétki pozyskuja klientow i zawieraja z nimi umowy w imieniu i na rzecz partneréw -
instytucji finansowych. Z tego tytutu Spétka otrzymuje wynagrodzenie prowizyjne. Catosé prowizji Spétka
ujmuje w ksiggach rachunkowych jako przychéd w momencie podpisania przez klienta umowy. Z tytutu
pozyskania klienta i doprowadzenia do zawarcia umowy Spélka wyplaca wynagrodzenia prowizyjne swoim
wspotpracownikom. W miesiacu ujecia wspomnianego wyzej przychodu Spétka ujmuje w ksiggach
rachunkowych cze§¢ zwigzanego z nim kosztu wynagrodzenia wspolpracownika. Pozostala czes$é
wynagrodzenia wspotpracownika jest wyplacana po uiszczeniu przez klienta kolejnych optat. W odniesieniu
do tej czesci wynagrodzenia Spoétka tworzy rezerwe. Ma to na celu dostosowanie polityki rachunkowosci do
przepiséw ustawy o rachunkowosci, zgodnie z ktérymi w sprawozdaniu finansowym nalezy ujaé wszystkie
osiagnicte przychody i zwigzane z nimi koszty niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Zgodnie z podpisanymi umowami z Partnerami, w przypadku nieoplacenia przez klienta sktadki, Spotka
zobowigzana jest zwrdci¢ wyplacona wezesniej prowizje. Zgodnie z art. 7 ustawy o rachunkowosci Spotka

tworzy rezerwe dotyczacq ryzyka zwrotu prowizji.

Zgodnie z podpisanymi umowami wspolpracy, w przypadku niecoplacenia przez klienta skladki,
Wspétpracownik zobowigzany jest zwréci¢ Spotce wyplacona wezesniej prowizje. Spdtka ujmuje oszacowana
warto$¢ w przychodach danego okresu.

7.15  Bierne rozliczenia miedzgyokresowe

Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw dokonywane sq w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegélnosci:

— ze $wiadczeft wykonanych na rzecz Spétki przez jej kontrahentéw, gdy kwote zobowiazania mozna
oszacowac w sposob wiarygodny,

— z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dzialalno$cia, przyszlych §wiadczed wobec nieznanych
0s6b, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uplywu czasu lub
wielko$ci $wiadczen. Czas 1 sposodb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wynikajace z przyjetych przez Spétke niefakturowanych
dostaw i ustug prezentuje si¢ w sprawozdaniu finansowym jako zobowiazania z tytutu dostaw i uslug.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytulu niewykorzystanych urlopdéw prezentuje si¢ w
sprawozdaniu finansowym jako rezerwy na $wiadczenia pracownicze.

716 Zobowiqzania finansowe

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktéry skutkuje jednoczes$nie powstaniem
aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatlowego u drugiej
ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartej mi¢dzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikajq
skutki gospodarcze.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 roku, poz. 277) Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe jako:
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- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowiazania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia w ksiggach rachunkowych, zobowigzania finansowe sa ujmowane
wedlug wartodci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skladnikéw majatkowych z
uwzglednieniem poniesionych kosztéw transakcji.

Po poczatkowym ujeciu zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu kwalifikuje sie gidéwnie pochodne
instrumenty finansowe o ujemnej wartosci.

Po poczatkowym ujeciu pozostale zobowiazania finansowe sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania o
krotkim terminie wymagalnodci, dla ktérych nie okresSlono stopy procentowej, sa wyceniane w kwocie
wymagajacej zaplaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej temu zobowiazaniu warto§é
biezaca przysztych przeplywéw pieni¢znych oczekiwanych przez Spotke, nie rézni si¢ znaczaco od kwoty
wymagajacej zaplaty

Spélka zalicza do pozostatych zobowiazan finansowych zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Dla
celéw wyceny do tej kategorii instrumentéw finansowych kwalifikuje si¢ rowniez zobowiazania z tytulu
dostaw 1 ustug.

717 Przychody przyszlych okresow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja w
szczegolnosci:
— réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytulu $wiadczen, ktérych

wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— §rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwalych, w tym takze
$rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwickszaja
one kapitaléw wlasnych, przy czym zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwigkszajg stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,

— ujemng warto$¢ firmy,

— przyjete nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodki trwate w budowie, srodki trwate oraz

wartosci niematerialne i prawne.

7.18  Rachunkowos¢ gabezpieczer

Spotka nie wykorzystuje rachunkowoéci zabezpieczen.

7.19  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkows aktywow i pasywow,
a ich warto$cia bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejSciowych, za wyjatkiem réznic przejSciowych dotyczacych wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie
powoduje obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajacych z poczatkowego ujecia skladnika aktywow
lub pasywéw przy transakcji nie stanowiacej polaczenia przedsigbiorstw ani nabycia jednostki albo jej
zorganizowanej czg$ci 1 w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto ani na podstawe
opodatkowania.
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Sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wspomniane réznice 1 straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na

kazdy dzied bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie

dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika

aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

7.20

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w bilansie
oddzielnie.

Transakgje w walncie obeej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu

kursu faktycznie zastosowanego wynikajacego z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut

oraz zaplaty naleznosci lub zobowiazan albo kursu $redniego ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien operacji - w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa 1 pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote

polskie przy zastosowaniu kursu Sredniego danej waluty ustalonego przez NBP. Powstale z przeliczenia

réznice kursowe ujmowane s w odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w

przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

7.21

Usznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

7.21.1

7.21.2

Swiadezenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sq rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi.

Odseti

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest

watpliwe.

7.21.3

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodow finansowych na dzieni powzigcia przez wlasciwy organ

spotki uchwaly o podziale zysku, chyba Ze w uchwale okreslono inny dzieq prawa do dywidendy.
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II. BILANS
BILANS - AKTYWA
Wyszczegélnienie Dodatkowe na dzien
informacje 31.12.2025 31.12.2024

A. |AKTYWA TRWALE 51 947 115,95 18 445 560,62
I.  |Warto$ci niematerialne i prawne Nota 1 9 234 337,96 6 926 997,50
1. |Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. |Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. |Inne wartosci niematerialne i prawne 5488 820,78 4 439 795,00
4. |Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 0,00 0,00
5. |Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 3745517,18 2487 202,50
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 9273 832,48 610 418,32
1. |Srodki trwate Nota 2 670 110,62 610 418,32

a) grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 51 544,24 58 399,19

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 488 285,80 386 133,65

d) $rodki transportu 125 351,19 156 480,19

e) inne $rodki trwate 4 929,39 9405,29
2. |Srodki trwate w budowie Nota 3 8603 721,86 0,00
3. |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill.  [Nalezno$ci dtugoterminowe Nota 7 361 774,01 1118 807,80
1. |Od jednostek powigzanych Nota 32 0,00 0,00
2. |Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale
3. |0Od pozostatych jednostek 361 774,01 1118 807,80
IV. [Inwestycje dtugoterminowe Nota 4 20 171 374,50 0,00
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. |Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Dtugoterminowe aktywa finansowe Nota 5 20 171 374,50 0,00

a) w jednostkach powigzanych 20171 374,50 0,00

- udziaty lub akcje 20 171 374,50 0,00

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

¢) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 905 797,00 9789 337,00
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 23 12 905 797,00 9789 337,00
2. |lnne rozliczenia migdzyokresowe Nota 8 0,00 0,00
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B. |AKTYWA OBROTOWE 80 826 641,84 75 295 440,13
I. |Zapasy Nota 6 750 000,00 600 000,00
1. [Materiaty 0,00 0,00
2. |Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00
4. |Towary 0,00 0,00
5. |Zaliczki na dostawy 750 000,00 600 000,00
Il. [Naleznosci krétkoterminowe Nota 7 61414 909,10 44 962 132,23
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych Nota 32 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 61414 909,10 44 962 132,23
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 56 498 912,56 41 431 863,11
- do 12 miesigcy 56 096 330,00 40 520 278,61
- powyzej 12 miesiecy 402 582,56 911 584,50
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spot. i zdrow. 2 868 244,49 1 050 726,00
c)inne 2017 773,07 2444 118,57
d) dochodzone na drodze sgdowej 29 978,98 35 424,54
lll.  |Inwestycje krétkoterminowe 18 216 316,11 29 259 350,46
1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 18 216 316,11 29 259 350,46
a) w jednostkach powigzanych Nota 5 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada Nota 5 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach Nota 5 9999 491,69 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 9999 491,69 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 8216 824,42 29 259 350,46
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 8215 824,42 29 259 350,46
- inne $rodki pieniezne 1 000,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. |Ilnne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe Nota 8 445 416,63 473 957,44
V. |Rozliczenia miedzyokresowe umoéw o budowe Nota 20 0,00 0,00
1. |Naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00
2. |Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 0,00 0,00
C. |[NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. |UDZIALY (AKCJE) WEASNE Nota 9 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 132 773 757,79 93 741 000,74
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BILANS - PASYWA
Wyszczegolnienie Dodatkowe na dzien
informacje 31.12.2025 31.12.2024
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24 639 195,88 19 034 603,48
I.  |Kapitat (fundusz) podstawowy Nota 9 500 000,00 500 000,00
Il.  |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 166 666,67 166 666,67
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad 0,00 0,00
wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
lll. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: Nota 10 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 2043 809,47 2043 809,47
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spoiki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. [Zysk (strata) netto Nota 17 21928 719,74 16 324 127,34
VII. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 108 134 561,91 74 706 397,26
|. |Rezerwy na zobowigzania 58 395 965,26 44 616 600,25
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 23 4 388 752,00 2781 352,00
2. |Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne Nota 11 584 473,16 466 644,02
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 584 473,16 466 644,02
3. |Pozostate rezerwy Nota 11 53422 740,10 41 368 604,23
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 53422 740,10 41 368 604,23
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe Nota 12 10 000 000,00 0,00
1. |Wobec jednostek powigzanych Nota 32 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. |Wobec pozostatych jednostek 10 000 000,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 10 000 000,00 0,00
Ill.  |Zobowigzania krétkoterminowe Nota 12 39 738 596,66 30 089 797,02
1. |Zobowigzania wobec jednostek powigzanych Nota 32 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
2. |Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
3. |Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 39 738 596,66 30 089 797,02
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 31772 251,56 24 563 376,48
- do 12 miesiecy 31772 251,56 24 563 376,48
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 996 000,00 400 000,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 3311 305,97 2791971,72
oraz innych tytutdw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 2 266 156,46 1810 511,87
i) inne 1392 882,67 523 936,95
4. [Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. [Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. |Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe Nota 8 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
V. |Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe Nota 20 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 132 773 757,79 93 741 000,74
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III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(wariant poréwnawczy)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W WARIANCIE POROWNAWCZYM
Dodatkowe za okres
Wyszczegodlnienie informacje od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2025 31.12.2024
A. |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w { Nota 18 290 849 641,09 231 268 236,22
- od jednostek powigzanych Nota 32 0,00 0,00
I. |Przychody netto ze sprzedazy produktow 290 849 641,09 231 268 236,22
Il.  |Zmiana stanu produktéw (zwigksz. "+", zmniejsz. "-") 0,00 0,00
Ill.  |Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B. |KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 261 881 651,29 210 776 242,47
I. |Amortyzacja 1906 672,49 1922 121,02
Il.  |Zuzycie materiatéw i energii 565 417,83 502 958,42
Ill.  |Ustugi obce 214 941 179,38 171 509 423,93
IV. |Podatki i optaty, w tym: 169 684,56 94 497,38
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. [|Wynagrodzenia 38 884 398,70 31 809 796,14
VI. |Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia, w tym: 3774 966,76 373997217
- emerytalne 1 596 825,17 1302 190,64
VIIl. |Pozostate koszty rodzajowe 1639 331,57 1197 473,41
VIIl. |Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. |2YSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 28 967 989,80 20 491 993,75
D. |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE Nota 21 1015 590,39 1067 261,97
I.  |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il.  |Dotacje 0,00 0,00
Ill.  |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. |Inne przychody operacyjne 1015 590,39 1067 261,97
E. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE Nota 21 2 320 750,04 239 546,54
I. |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
II.  |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1755 471,87 185 380,87
Ill.  |Inne koszty operacyjne 565 278,17 54 165,67
F. |ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYJNEJ (C+D-E) 27 662 830,15 21 319709,18
G. |PRZYCHODY FINANSOWE 374 822,53 388 635,39
I.  |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
Il.  |Odsetki, w tym: Nota 21 374 293,61 388 296,92
- od jednostek powigzanych Nota 32 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
IIl. |Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
IV. |Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. |lnne Nota 21 528,92 338,47
H. |KOSZTY FINANSOWE 315 300,94 997 536,23
I. |Odsetki, w tym: Nota 21 94 236,28 984 327,96
- dla jednostek powigzanych Nota 32 0,00 0,00
- dla pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
Il.  [Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
Ill.  |Aktualizacja wartos$ci aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV. |lnne Nota 21 221 064,66 13 208,27
l. |ZYSK (STRATA) BRUTTO (F + G - H) 27 722 351,74 20710 808,34
J. |PODATEK DOCHODOWY Nota 23 5793 632,00 4 386 681,00
I.  |Czes¢ biezagca 7 302 692,00 4 313 294,00
Il.  |Czes$¢ odroczona (1 509 060,00) 73 387,00
K. |POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00
(ZWIEKSZENIA STRATY)
L. |ZYSK (STRATA) NETTO (I -J - K) 21928 719,74 16 324 127,34
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres
Wyszczegoélnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2025 31.12.2024

. |Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 19 034 603,48 12 363 252,43
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

l.a. |Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 19 034 603,48 12 363 252,43
1. Kapitat podstawowy na poczagtek okresu 500 000,00 500 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 166 666,67 4513 343,11
21. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 (4 346 676,44)
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1075 833,59

- przeniesienie z kapitatu rezerwowego 0,00 1075 833,59

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 5422 510,03

- udzielenie pozyczek na zakup akc;ji 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 5422 510,03

Kapitat zapasowy na koniec okresu 166 666,67 166 666,67

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,00 0,00
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
3.2. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

3.3. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4, Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 2 043 809,47 3119 643,06
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 (1 075 833,59)
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- udzielenie pozyczek na zakup akcji 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1075 833,59

- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 1075 833,59

4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 2 043 809,47 2 043 809,47
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 16 324 127,34 4 230 266,26
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 16 324 127,34 12 095 221,36
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 16 324 127,34 12 095 221,36
5.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych (16 324 127,34) 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 16 324 127,34 0,00

- wyptata dywidendy 16 324 127,34 0,00

5.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 7 864 955,10
- korekty btedow 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 7 864 955,10
5.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 (7 864 955,10)
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 (7 864 955,10)
- pokrycie straty 0,00 (7 864 955,10)

5.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6. Wynik netto 21928 719,74 16 324 127,34
a) zysk netto 21928 719,74 16 324 127,34

Il. |Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 24 639 195,88 19 034 603,48
lll. |Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 2710 476,14 2710476,14
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V.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres
Wyszczego6lnienie Dodatkowe od 01.01 do od 01.01 do
informacje 31.12.2025 31.12.2024
A. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto 21928 719,74 16 324 127,34
1. Korekty razem Nota 25 15309 101,55 6 581 813,94
1. Amortyzacja 1906 672,49 1922 121,02
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. QOdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (280 057,33) 596 031,04
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 13 779 365,01 (7 560 227,71)
6. Zmiana stanu zapasow (150 000,00) 151 969,11
7. Zmiana stanu naleznosci (15 695 743,09) 6 305 281,80
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 8 836 783,66 3999 818,86
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (3087 919,19) 1166 819,82
10. Inne korekty 10 000 000,00 0,00
1l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) 37 237 821,29 22 905 941,28
B. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wplywy 374 293,61 388 296,92
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 374 293,61 388 296,92
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach 374 293,61 388 296,92
- odsetki 374 293,61 388 296,92
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
I Wydatki 42 236 277,32 1128 713,78
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 12 065 411,13 1128 713,78
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 30 170 866,19 0,00
a) w jednostkach powigzanych 20 171 374,50 0,00
- nabycie aktywow finansowych 20171 374,50
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach 9999 491,69 0,00
- nabycie aktywow finansowych 9 999 491,69
4, Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) (41 861 983,71) (740 416,86)
C. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wplywy 0,00 0,00
1. Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0,00 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
I Wydatki 16 418 363,62 10 700 982,74
1. Nabycie udziatéw (akgcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 16 324 127,34 9652 776,29
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 63 878,49
8. Odsetki 94 236,28 984 327,96
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) (16 418 363,62) (10 700 982,74)
D. [PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llI£B.11IxC.11I) (21 042 526,04) 11 464 541,68
E. [BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW (21 042 526,04) 11 464 541,67
PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. [SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 29 259 350,46 17 794 808,79
G. |SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FiD), W TYM Nota 25 8 216 824,42 29 259 350,47
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 4 571,67 26 297,30
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VI. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

} Inne wartosci niematerialne i : Warto.scl . Zaliczki na
Koszty zakon- niematerialne i .
PO . prawne wartosci
Lp Wyszczegdlnienie czonych prac Wartos¢ firmy prawne w . . . Razem
. . niematerialne i
rozwojowych Oprogramowanie | Pozostate trakcie
o prawne
realizacji

1. |Warto$¢ brutto - stan na poczatek okresu - - 11 689 943,26 130 018,64 - 2487 202,50 | 14 307 164,40
2. |Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 2 840 562,90 0,00 0,00 4152 825,86 | 6993 388,76
2.1. | -nabycie - - 2 840 562,90 4152 825,86 | 6993 388,76
3. |Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 1675 320,62 113 506,79 0,00 2894511,18 | 4683 338,59
3.1. - sprzedaz - - - - - - 0,00
3.2. - likwidacja - - 1675 320,62 113 506,79 - - 1788 827,41
3.3. | -inne - - - - - 2894511,18 | 2894 511,18
4. |Wartos¢ brutto - przemieszcz. wewnetrzne - - - - - - 0,00
5. |Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 12 855 185,54 16 511,85 0,00 3745517,18 | 16 617 214,57
6. |Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 7 250 148,26 130 018,64 - - 7 380 166,90
7. |Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 1623 367,73 0,00 0,00 0,00 | 1623367,73
7.1. | - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 1623 367,73 - - - 1623 367,73
8. |Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 1507 151,23 113 506,79 0,00 0,00 | 1620658,02
8.1. - sprzedaz - - - - - - 0,00
8.2. | -likwidacja - - 1507 151,23 113 506,79 - - 1620 658,02
9. |Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne 0,00

Umorzenie - stan na koniec okresu

0,00

0,00

7 366 364,76

16 511,85

0,00

0,00

7 382 876,61

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

i Inne wartosci niematerialne i Wartosci | i kina
Koszty zakon- niematerialne i .-
Ao fx g prawne wartosci
Lp Wyszczegoélnienie czonych prac Wartos¢ firmy prawne w . N . Razem
. N niematerialne i
rozwojowych Oprogramowanie Pozostale trakcie
o prawne
realizacji

1. |Warto$¢ brutto - stan na poczgtek okresu - - 10 994 883,34 130 018,64 - 2 064 340,33 | 13 189 242,31
2. |Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 695 059,92 0,00 0,00 1160 157,72 1855 217,64
2.1. | -nabycie - - 695 059,92 - - 1160 157,72 | 1855 217,64
3. _|Zmniejszenia warto$ci brutto (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 737 295,55 737 295,55
3.1. | -sprzedaz - - - - - - 0,00
3.2. | -likwidacja - - - - - - 0,00
3.3. | -inne - - - - - 737 295,55 737 295,55
4. |Warto$¢ brutto - przemieszcz. wewnetrzne - - - - - - 0,00
5. |Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 11 689 943,26 130 018,64 0,00 2487 202,50 [ 14 307 164,40
6. |Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 5 647 548,97 130 018,64 - - 5777 567,61
7. |Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 1602 599,29 0,00 0,00 0,00 | 1602 599,29
7.1. - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 1602 599,29 - - - 1602 599,29
8. |Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9. |Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne 0,00
10. |[Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 0,00 7 250 148,26 130 018,64 0,00 0,00 | 7380 166,90

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spétka wykazuje zaliczki na wartosci niematerialne i prawne obejmujace naklady poniesione na systemy

informatyczne wspierajace dziatalno$¢ operacyjna.

Wzrost wartosci zaliczek na wartodci niematerialne i prawne w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika z intensyfikacji projektéw
informatycznych realizowanych przez Spélke. Na dzien bilansowy projekty te znajduja si¢ na réznych etapach realizacji i nie zostaly
zakoficzone, w zwiazku z czym nie zostaly oddane do uzytkowania. Projekty informatyczne po ich zakonczeniu zostana ujete jako
wartosci niematerialne i prawne.
Zarzad Spélki dokonal oceny zasadnosci poniesionych nakladéw oraz ich przyszlej uzytecznosci eckonomicznej i nie zidentyfikowat
przestanek wskazujacych na utrate wartodci aktywéw ujetych w tej pozycji. Spélka planuje zakoniczenie kluczowych projektow
inwestycyjnych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

2

SRODKI TRWALE
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Grunty (w tym . . .
e prawo uzytkowa- Bu.dynk!, I.Oka.le.l. Urzac!zema. Srodki Inne srodki
Lp Wyszczegodlnienie S obiekty inzynierii| techniczne i Razem
nia wieczystego L. . transportu trwate
ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
1. |Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu - 68 549,44 1659 460,84 478 343,88 224 381,96 2430 736,12
2. |Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 337 121,00 13 506,50 0,00 350 627,50
2.1. | -nabycie - - 337 121,00 13 506,50 - 350 627,50
2.2. - przyjecie ze srodkow trwatych w budowie - - - - - 0,00
3. |Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 313 764,10 0,00 0,02 313 764,12
3.1. | -likwidacja - - 313 764,10 - 313 764,10
3.2. -inne - - - - 0,02 0,02
5. |Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 68 549,44 | 1682817,74 491 850,38 224 381,94 | 2467 599,50
6. |Umorzenie - stan na poczgtek okresu - 10 150,25 1273 327,19 321 863,69 214 976,67 1820 317,80
7. |Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 0,00 6 854,95 227 338,45 44 635,50 4 475,88 283 304,78
7A1. - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - 6 854,95 227 338,45 44 635,50 4 475,88 283 304,78
8. |Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 306 133,70 0,00 0,00 306 133,70
8.1. - sprzedaz - - - - - 0,00
8.2. | -likwidacja - - 306 133,70 - - 306 133,70
9. |Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne - - - - - 0,00
10. |Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 17 005,20 | 1194 531,94 366 499,19 219 452,55 1797 488,88
11. [Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 0,00 58 399,19 386 133,65 156 480,19 9 405,29 610 418,32
12. |Wartos$¢ netto - stan na koniec okresu 0,00 51 544,24 488 285,80 125 351,19 4 929,39 670 110,62
W 2025 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
Poniesione w 2025 roku naklady na niefinansowe aktywa trwale wynosily 12.877.427,11 z1. W 2026 roku Spétka planuje nakltady na
niefinansowe aktywa trwate w kwocie 10.000.000 z1.
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Grunty (w tym . . .
- prawo uzytkowa- Budynki, lokale 1| - Urzadzenia Srodki Inne $rodki
Lp Wyszczegoélnienie L obiekty inzynierii | techniczne i Razem
nia wieczystego L. ) transportu trwale
ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
1. |Warto$¢ brutto - stan na poczatek okresu - 21467,24 | 1443 353,03 286 735,49 224 381,96 1975 937,72
2. |Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 47 082,20 224 137,30 191 608,39 0,00 462 827,89
2.1. | -nabycie - - 224 137,30 - - 224 137,30
2.2. - przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - 47 082,20 - 191 608,39 - 238 690,59
3. |Zmniejszenia wartosci brutto (tytuly): 0,00 0,00 8 029,49 0,00 0,00 8 029,49
3.2. | -likwidacja - 8 029,49 8 029,49
4. |Warto$¢ brutto - przemieszcz. wewnetrzne - - - - - 0,00
5. |Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 68 549,44 | 1659 460,84 478 343,88 224 381,96 | 2430736,12
6 Umorzenie - stan na poczgtek okresu - 4 472,35 1 044 598,40 249 585,06 206 155,00 1504 810,81
7. |Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0,00 5677,90 232 743,53 72 278,63 8 821,67 319 521,73
7.1. | - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - 5 677,90 232 743,53 72 278,63 8 821,67 319 521,73
8. |Zmniejszenia umorzenia (tytuly): 0,00 0,00 4 014,74 0,00 0,00 4 014,74
8.2. | -likwidacja 4 014,74 4 014,74
9. |Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne - - - - - 0,00
10. |Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 10 150,25 | 1273 327,19 321 863,69 214 976,67 | 1820 317,80
11. |Wartos$¢ netto - stan na poczatek okresu 0,00 16 994,89 398 754,63 37 150,43 18 226,96 471 126,91
12. |Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 0,00 58 399,19 386 133,65 156 480,19 9 405,29 610 418,32
3 SRODKI TRWALE W BUDOWIE
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE
za okres
Lp Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2025 31.12.2024
1. |Warto$¢ brutto - stan na poczgtek okresu - 231726,67
2. |Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 8 603 721,86 6 963,92
2.1. - nabycie 8 603 721,86 6 963,92
3. |Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 238 690,59
3.1. - przyjecie do uzytkowania (przeniesienie do ewidenc;ji - 238 690,59
Srodkow trwatych)
4. |Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 8 603 721,86 0,00
5. |Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - stan na - -
poczatek okresu
6. |Zwiekszenia odpisow (tytuty): 0,00 0,00
7. |Zmniejszenia odpiséw (tytuty): 0,00 0,00
8. |Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - stan na 0,00 0,00
koniec okresu
9. |Srodki trwate w budowie - stan na koniec okresu 8 603 721,86 0,00

Na dzieni 31 grudnia 2025 r. Spétka wykazuje srodki trwale w budowie zwiazane z realizacja projektéw inwestycyjnych obejmujacych

naklady poniesione na nabyta w 2025 roku nieruchomo$¢ przeznaczona do modernizaciji.
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Wzrost wartosci srodkéw trwalych w budowie w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika z nabycia nieruchomodci oraz rozpoczecia
prac modernizacyjnych
Zarzad Spotki dokonal oceny zasadnosci poniesionych nakladéw oraz ich przyszlej uzytecznosci ekonomicznej i nie zidentyfikowat
przeslanek wskazujacych na utrate wartosci aktywéw ujetych w tej pozycji. Spétka planuje zakonczenie kluczowych projektéw
inwestycyjnych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

4

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Aktywa finansowe
Wartosci w pozostatych jednostkach, Inne inwestycje
Lp Wyszczegolnienie Nieruchomosci | niematerialnei | w jednostkach w ktérych jednostka w pozostatych | diugotermino- Razem
prawne powigzanych posiada zaangazowanie w jednostkach we
kapitale
1. |Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |Zwigkszenia (tytuty): 0,00 0,00 [ 2017137450 0,00 0,00 0,00 | 20 171 374,50
2.1. | -nabycie / udzielenie pozyczki 0,00 0,00]  20171374,50 0,00 0,00 0,00] 20 171 374,50
3. _|Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |Przemieszczenia wewngtrzne 0,00
5. |Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0,00 0,00 20 171 374,50 0,00 0,00 0,00 | 20 171 374,50

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH W BIEZACYM OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM
Lp Wyszczegodlnienie Udzialy lub akcje Inne p'ar_)lery Udz.lelon_e Inne dlugo.termlno-we Razem
wartosciowe pozyczki aktywa finansowe

1. |Warto$¢ na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |Zwiekszenia (tytuty): 20 171 374,50 0,00 0,00 0,00 | 20 171 374,50

2.1. | -nabycie/ udzielenie pozyczki 20 171 374,50 0,00 0,00 0,00{ 20 171 374,50
3. |Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |Przemieszczenia wewnetrzne / przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. |Wartos¢ na koniec okresu 20 171 374,50 0,00 0,00 0,00 | 20 171 374,50

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI LUB POSIADA ZAANGAZOWANIE W
KAPITALE WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY

W 2025 roku Spétka nabyla udzialy w jednostce zaleznej dzialajacej w obszarze uslug posrednictwa finansowego, w wyniku czego

uzyskala kontrole nad ta jednostka. Laczna wartos¢ inwestycji wyniosta 20 171 374,50 zt.

3 ,
Wartosé Korekty Wartosé ) . BGlOSOWW |\ okoss | ZYSKnettoza | gyl powiazania
P . e - . . % posiadanych udziatéow w organie N okres
Lp Nazwa oraz siedziba spotki jiw N N kapitatu oraz metoda
. ! oA s - kapitale stanowigcym sprawozda- .
cenie nabycia wartos¢ udziatéw/akcji P wilasnego konsolidacji
spotki wcezy
Jednostka zalezna
Metoda konsolidacji
1. |EPRO Sp.zo.0. 20 314 542,00 143 167,50 20 171 374,50 100,00 100,00 2212 000,00 803 173,09 peinej
Razem 20 314 542,00 143 167,50 20 171 374,50

Celem nabycia bylo rozszerzenie zakresu dzialalnosci Spétki, w szczegdlnosci poprzez zwickszenie skali dystrybucji produktdw

finansowych, pozyskanie nowych kanaléw sprzedazy oraz osiagnigcie synergii operacyjnych w ramach prowadzonej dzialalnosci.
Na dzien bilansowy inwestycja zostala ujeta w cenie nabycia. Zarzad Spoétki dokonal oceny przestanek utraty wartosci tej inwestycji 1 nie

zidentyfikowal okolicznosci wskazujacych na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego. Ocena ta zostala oparta na analizie wynikow

finansowych jednostki zaleznej, jej potencjalu rozwojowego oraz zakladanych efektéw synergii.

Jednostka zalezna zostala nabyta w koficowym okresie roku obrotowego, w zwiazku z czym jej wplyw na dziatalnosé¢ Spotki w 2025 roku

byl ograniczony. Spétka bedzie monitorowac wyniki tej inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych oraz dokonywac ewentualnych

aktualizacji jej wartosci zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci.

5

AKTYWA FINANSOWE
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PODZIAL. AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa Aktywa finansowe
. Pozyczki " YW Aktywa bedace Udziaty w
Aktywa finansowe . . finansowe . . . .
s udzielone i finansowe instrumentami jednostkach
Lp Wyszczegdlnienie przeznaczone do ... [|utrzymywane do . . . Razem
naleznosci . dostepne do zabezpieczajgcymi | podporzadkow
obrotu terminu 5 s
wiasne . sprzedazy (rachunkowos¢ anych
wymagalnosci . .
zabezpieczen)
1. |Aktywa finansowe dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20171 374,50 20 171 374,50
1.1. | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00[ 20171 374,50 20 171 374,50
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 20171 374,50 20 171 374,50
w pozostatych jednostkach, w ktérych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w
1.2 kapitale
1.3. | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |Aktywa finansowe krétkoterminowe (bez 0,00 0,00 9999 491,69 0,00 0,00 0,00 9999 491,69
$rodkéw pienigznych)

2.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach, w ktérych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w

2.2. kapitale

2.3. | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 9 999 491,69 0,00 0,00 0,00 9 999 491,69

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 9999 491,69 0,00 0,00 0,00 9 999 491,69
3. |Aktywa finansowe ogétem, w tym: 0,00 0,00 9 999 491,69 0,00 0,00( 20171 374,50 30 170 866,19

3.1. wycenione w wartosci godziwej X X 0,00
wycenione w skorygowanej cenie 0,00

3.2 nabycia

3.3. wycenione w cenie nabycia 0,00 0,00 9999 491,69 0,00 0,00 | 20 171 374,50 30 170 866,19

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Aktywa finansowe
. Pozyczki .Aktywa Aktywa bedace Udziaty w
Aktywa finansowe . . finansowe ) . . .
i udzielone i finansowe instrumentami jednostkach
Lp Wyszczegélnienie przeznaczone do o utrzymywane do| " . . Razem
naleznosci . epne do abezp jacymi | podporzadkow
obrotu terminu . o
wiasne - sprzedazy (rachunkowos¢ anych
wymagalnosci . .

zabezpieczen)
1. |Aktywa finansowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. _|Zwiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 9 999 491,69 0,00 0,00 | 20 171 374,50 | 30 170 866,19
2.1. - nabycie / udzielenie pozyczki 0,00 0,00 9 999 491,69 0,00 0,00] 20 171374,50f 30 170 866,19
3. _|Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |Aktywa finansowe na koniec okresu 0,00 0,00 9 999 491,69 0,00 0,00 | 20 171 374,50 | 30 170 866,19

RYZYKO KREDYTOWE - MAKSYMALNA KWOTA STRATY, NA

JAKA NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Lp Wyszczczegoélnienie Maksymalna strata

1. |Aktywa finansowe przeznaczone do 0,00
obrotu

2. |Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 0,00

3. |Aktywa finansowe utrzymywane do 9999 491,69
terminu wymagalnosci

4. |Aktywa finansowe dostepne do 0,00
sprzedazy

5. |Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 56 498 912,56

6. |Pozostate naleznosci 2 047 752,05

7. |Zobowigzania warunkowe 12 700 000,00

Razem 81 246 156,30

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spétka posiada aktywa finansowe obejmujace udzialy w jednostce zaleznej, krétkoterminowe papiery

warto$ciowe oraz §rodki pieniezne.

Do diugoterminowych aktywéw finansowych Spoétka zalicza udzialy w jednostce zaleznej o wartosci 20 171 374,50 z1, ktére zostaly ujete

w cenie nabycia. Do krétkoterminowych aktywoéw finansowych zaliczono obligacje o wartosci 9 999 491,69 zl, utrzymywane w celu

zarzadzania biezaca plynnoscia finansowa Spotki, oraz §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w wysokosci 8 215 824,42 zt (29 259 350,46 zt

w poprzednim roku obrotowym).

Aktywa finansowe Spotki wyceniane sa zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, tj. udzialy w jednostkach zaleznych w cenie nabycia,

obligacje wedlug zamortyzowanego kosztu, a srodki pieni¢zne wedtug warto$ci nominalnej.

Spétka nie identyfikuje istotnych koncentracji ryzyka zwiazanego z posiadanymi aktywami finansowymi. Ryzyko kredytowe zwigzane z

obligacjami oceniane jest jako ograniczone, natomiast $rodki pieni¢zne utrzymywane sa w renomowanych instytucjach finansowych.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje poziom ryzyka zwiazanego z posiadanymi aktywami finansowymi.
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6

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW.
KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO ZAPASOW

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
na koniec okresu na poczatek okresu
T . Wartosé . Wartosé
Lp Wyszczegdlnienie Wartos¢ brutto OdP'sy bilansowa Wartos¢ brutto Od!)lsy bilansowa
aktualizujace . aktualizujace .
zapasow zapasow

1. |Materialy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |Pdiprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |Towary 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. |Zaliczki na dostawy 750 000,00 0,00 750 000,00 600 000,00 0,00 600 000,00

Razem 750 000,00 0,00 750 000,00 600 000,00 0,00 600 000,00

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2025 r. oraz w roku poprzednim Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych warto§é
zapasow, gdyz nie zidentyfikowano przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci.

7 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI
WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
na koniec okresu na poczatek okresu
P . Wartos¢ . Wartos¢
Lp Wyszczegolnienie Wartos¢ brutto Odpls.y bilansowa Wartos¢ brutto Od!olsy bilansowa
aktualizujace s aktualizujace N
naleznosci naleznosci
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w
2. |kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. |Od pozostatych jednostek 361 774,01 0,00 361 774,01 1118 807,80 0,00 1118 807,80
Razem 361 774,01 0,00 361 774,01 1118 807,80 0,00 1118 807,80
WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
na koniec okresu na poczatek okresu
. . Wartosé . Wartos¢
Lp Wyszczegdlnienie Wartos¢ brutto OdPISY bilansowa Wartos¢ brutto Od!)lsy bilansowa
aktualizujace s . aktualizujace s
naleznosci naleznosci
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek, w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 63 700 563,52 2285654,43] 61414 909,09] 45536 241,17 574 108,94 44 962 132,23
3.1. | -ztytulu dostaw i ustug 56 519 287,17 20 374,61 56 498 912,56| 42 694 844,03 2 322,57 42 692 521,46
3.2. - z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezp. 2 868 244,49 243 754,00
spot. i zdrow. 2 868 244,49 0,00 243 754,00 0,00
3.3. | -inne 4018 087,82 2000 314,75 2017 773,07| 2498 645,34 508 213,11 1990 432,23
3.4. | -dochodzone na drodze sadowej 294 944,04 264 965,07 29 978,98 98 997,80 63 573,26 35 424,54
Razem| 63 700 563,52 2285654,43 | 61414909,09 | 45536 241,17 574 108,94 44 962 132,23

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spotka wykazuje naleznosci z tytulu podatku u Zrédta (WHT), powstale gtéwnie w zwiazku z podatkiem

pobranym od wyplat dywidend.
Postepowania dotyczace zwrotu podatku u Zrédla pozostaja w toku, a terminy ich rozpatrzenia ulegaja wydluzeniu ze wzgledu na

charakter spraw.
W odniesieniu do czesci naleznosci Spétka zawarla porozumienie z bylym akcjonariuszem, zgodnie z ktérym w przypadku nieuzyskania
zwrotu podatku od organéw podatkowych, akcjonariusz zobowiazany jest do zwrotu réwnowartosci podatku. Rozliczenie wynikajace z

porozumienia przewidziane jest na 2027 rok i ma charakter warunkowy.
Uwzgledniajac powyzsze okolicznosci, w tym istniejace mechanizmy ograniczajace ryzyko oraz dotychczasowy przebieg postepowan, w
ocenie Zarzadu nie zachodza przestanki do utworzenia odpisu aktualizujacego na dzien bilansowy. Jednoczesnie Spotka wskazuje, ze
ostateczny termin oraz sposéb odzyskania $rodkéw uzaleznione sa od rozstrzygnieé organdéw podatkowych oraz realizacji warunkéw

porozumienia.
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WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG W PRZEKROJU PRZEDZIALOW
PRZETERMINOWANIA WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

na koniec okresu na poczatek okresu
P . Wartos¢ . Wartos¢
Lp Wyszczegoinienie Wartos¢ brutto Od!)lsy bilansowa Wartos¢ brutto Odf"sy bilansowa
aktualizujace s aktualizujace s .
naleznosci naleznosci
1. |Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 713 064,29 20 374,61 692 689,68 897 770,29 2 322,57 897 770,29
przeterminowane, w tym:
1.1. - do 1 miesigca 168 394,37 0,00 168 394,37 434 532,38 0,00 434 532,38
1.2. - powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 98 164,36 0,00 98 164,36 326 221,05 0,00 326 221,05
1.3. - powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 215 789,70 0,00 215 789,70 136 322,32 0,00 136 322,32
1.4. - powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 225 621,41 15 280,16 210 341,25 2 363,28 1668,74 694,54
1.5. - powyzej 12 miesiecy 5 094,45 5 094,45 0,00 653,83 653,83 0,00
2. [Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 806 222,88 41794 751,17
biezgce 55 806 222,88 0,00 41794 751,17 0,00
Razem| 56 519 287,17 20 374,61 56 498 912,56 | 42 692 521,46 2 322,57 42 692 521,46
ZMIANA WYSOKOSCI ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI W BIEZACYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM
Odpisy aktualizujace:
. s naleznosci z ’N“.'ma:'w. s
Lp Wyszczegoélnienie naleznosci . naleznosci naleznosci
. tytutu dostaw i ) L .
diugoterminowe ustug krétkoterminow ogotem
1. |Stan odpiséw aktualizujgcych na 0,00 2 322,57 571 786,37 574 108,94
poczatek okresu
2. [Zwigkszenie odpisow (tytuty): 0,00 19 287,25 1726699,69 | 1745986,94
2.1. - odpisy utworzone w okresie ujete w 0,00 19 287,25 1726699,69| 1745986,94
pozostatych kosztach operacyjnych
3. |Zmniejszenie odpisow (tytuty): 0,00 1235,21 33 206,25 34 441,46
3.1. 0,00 1235,21 33 206,25 34 441,46
- odpisy rozwigzane w okresie ujete w
pozostatych przychodach operacyjnych
3.2. - odpisy wykorzystane w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
4. [Stan odpisow aktualizujacych na 0,00 20 374,61 2265279,81 | 2285654,42
koniec okresu

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

na koniec okresu na poczatek okresu
A . Wartos¢ . Wartos¢
Lp Wyszczegbinienie Wartos¢ brutto Od!)ls.y bilansowa Wartos¢ brutto °°'f"5¥ bilansowa
aktualizujace s aktualizujace s
naleznosci naleznosci
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w
2. |kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. |Od pozostatych jednostek 1118 807,80 0,00 1118 807,80 | 2 039 748,06 0,00 2 039 748,06
Razem 1118 807,80 0,00 1118 807,80 | 2039 748,06 0,00 2 039 748,06

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

na koniec okresu

na poczatek okresu

Lp Wyszczegoblnienie s Odpisy YVartosc x Odpisy \{Vartosc
Wartos¢ brutto . bilansowa Wartos¢ brutto . bilansowa
aktualizujgce s aktualizujace s s
naleznosci naleznosci
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek, w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 47 310 576,66 574 108,94 46 736 467,72| 50 872 537,42 526 063,67 50 346 473,75
3.1. | - ztytulu dostaw i ustug 44 469 179,52 2 322,57 44 466 856,95| 48 700 055,04 1907,92 48 698 147,12
3.2. | - ztytulu podatkéw, dotaciji, cet, ubezp. 243 754,00 186 053,40
spot. i zdrow. 243 754,00 0,00 186 053,40 0,00
3.3. | -inne 2 498 645,34 508 213,11 1990 432,23| 1794 453,87 366 334,08 1428 119,79
3.4. | - dochodzone na drodze sadowe;j 98 997,80 63 573,26 35 424,54 191 975,11 157 821,67 34 153,44
Razem| 47 310 576,66 574 108,94 | 46 736 467,72 | 50 872 537,42 526 063,67 50 346 473,75
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WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG W PRZEKROJU PRZEDZIALOW
PRZETERMINOWANIA W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
na koniec okresu na poczatek okresu
i . Wartos¢ . Wartos¢
Lp Wyszczegolnienie Wartos¢ brutto Od!)ls.y bilansowa Wartos¢ brutto °°'f"5¥ bilansowa
aktualizujgce R aktualizujgce L.
naleznosci naleznosci
1. [Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 897 770,29 2 322,57 897 770,29 2 687,20 1907,92 779,28
przeterminowane, w tym:
1.1. | -do 1 miesigca 434 532,38 0,00 434 532,38 0,00 0,00 0,00
1.2. - powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 326 221,05 0,00 326 221,05 0,00 0,00 0,00
1.3. | - powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 136 322,32 0,00 136 322,32 0,00 0,00 0,00
1.4. | - powyzej6 miesiecy do 12 miesiecy 2 363,28 1668,74 694,54 2 687,20 1907,92 779,28
1.5. - powyzej 12 miesiecy 653,83 653,83 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |Naleznosci z tytutu dostaw i ustug biezgce 43 569 086,66 48 697 367,84
43 569 086,66 0,00 48 697 367,84 0,00
Razem| 44 466 856,95 2 322,57 | 44 466 856,95 | 48 700 055,04 1907,92 | 48698 147,12
ZMIANA WYSOKOSCI ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI W W POPRZEDNIM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM
Odpisy aktualizujace:
S L naleznosci z pozostae L
Lp Wyszczegodlnienie naleznosci . naleznosci naleznosci
diugoterminowe tytutu dostaw i krotkoterminow ogotem
ustug .
1. |Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek 0,00 1907,92 524 155,75 526 063,67
okresu
2. |Zwigkszenie odpisow (tytuly): 0,00 8 470,31 176 910,56 185 380,87
21. - odpisy utworzone w okresie ujete w 0,00 8 470,31 176 910,56 185 380,87
pozostatych kosztach operacyjnych
3. |Zmniejszenie odpisow (tytuly): 0,00 8 055,66 129 279,94 137 335,60
3.1. - odpisy rozwigzane w okresie ujete w 0,00 8 055,66 129 279,94 137 335,60
pozostatych przychodach operacyjnych
3.2. | - odpisy wykorzystane w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |[Stan odpis6w aktualizujagcych na 0,00 2 322,57 571 786,37 574 108,94
koniec okresu
8 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
SPECYFIKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH
na dzien
Lp Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
diugoterminowe |