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Jak oszczedzaja i inwestuja Polacy? Na to pytanie odpowiadajg wyniki najnowszego raportu DEUGOTERMINOWE
OSZCZEDZANIE | INWESTOWANIE POLAKOW ORAZ USEUGA DORADCZA opracowanego na zlecenie Programu
Analityczno-Badawczego Fundacji Warszawski Instytut Bankowosci. Autorami raportu sa Krzysztof Jajuga - profesor nauk
ekonomicznych, wyktadowca Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, Mariola Szymanska-Koszczyc

- Prezes EFPA Polska i dyrektor w Radzie Dyrektoréw EFPA Europa oraz Matgorzata Anczewska - Wiceprezes EFPA Polska.

Wociaz mato oszczedzamy

Wyniki raportu zostaty przedstawione w podziale na prébe podstawowa/generalng oraz Klientéw zamoznych. Co istotne,
wyniki niektorych ankiet pomiedzy tymi dwiema grupami réznia sie dos¢ istotnie, na co warto zwrdci¢ uwage.

W grupie generalnej az 1/3 respondentéw nie jest w stanie oszczedzac nic w ciggu miesiaca, podczas gdy w grupie Klientéw
zamoznych ten odsetek jest trzykrotnie mniejszy i wynosi 10%. Odwrotnie wyglada sytuacja na tzw. ,dtugim koncu”
tej krzywej. Posréd podstawowej grupy respondentéw jedynie 2% Klientow jest w stanie oszczedzac powyzej 4 tys. zt,
podczas gdy w grupie Klientéw zamoznych ten wskaznik jest az 4-krotnie wyzszy.

Idac tym tropem warto zobaczyc takze jak wyglada wycinek struktury Klientéw w kontekscie udziatu biezacych dochodéw,
ktére sa w stanie oszczedza¢. Prawie 1/5 Klientéw z proby generalnej wydaje catos¢ swoich dochodéw biezacych
(7% Klientow zamoznych), podczas gdy oszczedza¢ od 21-40% swoich dochodéw biezacych jest w stanie
14% ankietowanych (23% Klientéw zamoznych).

Klienci zamozni bardziej doswiadczeni na rynku finansowym

Mogtoby sie wydawac, ze to truizm, udowodniony juz niejednokrotnie, jednak warto i w wynikach tego badania wskazac
wprost proporcjonalng zaleznos¢ pomiedzy poziomem zamoznosci i doswiadczeniem na rynku finansowym.
Ponad 80% Klientéw zamoznych takie doswiadczenie ma, podczas gdy w probie generalnej az 53% respondentéw nie
inwestowato swoich srodkéw w depozyty, lokaty bankowe, akcje, obligacje, fundusze inwestycyjne i inne.

Réwniez sama struktura inwestycji obu badanych grup jest interesujaca. Widoczne réznice przejawiaja sie w dwdch
obszarach, tj. wtasny biznes oraz nieruchomosci na wynajem. W pierwszym z nich jedynie 8% respondentéw z proby
generalnej inwestuje (15% Klienci zamozni), w drugim za$, tj. nieruchomosci jeszcze mniej, bo 6% respondentéw préby
generalnej lokuje swoje oszczednosci, podczas gdy posrdd Klientéw Zamoznych ten wskaznik jest az ponad trzykrotnie
WyZszy.

Doswiadczeniu, o ktérym tutaj mowa wtéruje takze poziom wiedzy ogdlnej o inwestowaniu oraz wiedzy zwigzanej
z ryzykami inwestycji w instrumenty finansowe. W grupie generalnej az 22% badanych nie ma zadnej wiedzy o inwestowaniu
i 25% nie ma Zadnej wiedzy o ryzyku inwestycyjnym; podczas gdy w grupie Klientéw zamoznych ten odsetek
,hieswiadomych” Klientéw wynosi odpowiednio 7% i 12% - dalej wiec, jest odpowiednio trzykrotnie i dwukrotnie nizszy.

Samodzielnos$¢, doradztwo i cyklicznos$é raportowania
Tego wtasnie oczekuja w gtéwnej mierze Klienci zamozni. Zas odsetek Klientéw w grupie generalnej z niesprecyzowanymi

oczekiwaniami wzgledem instytucji finansowych w kontekscie ustug waznych w procesie inwestycyjnym jest wciaz
zastanawiajgco wysoki (az 34%). Oznacza to koniecznos¢ dalszych intensywnych wysitkdw na rzecz edukacji finansowe;j.
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Zrédto: Raport DEUGOTERMINOWE OSZCZEDZANIE | INWESTOWANIE POLAKOW ORAZ USEUGA DORADCZA

Bez watpienia tego rodzaju badania i raporty pomagaja diagnozowac rynek i Polakéw preferencje w jeszcze lepszy niz
dotychczas sposéb, a co za tym idzie dostosowac dziatania instytucji finansowych do osiagniecia celu, jakim jest bez
watpienia wzrost Swiadomosci finansowej i przez to zwiekszenie efektywnosci pracy zgromadzonego przez nas kapitatu.

Peten raport do pobrania na stronie: https://www.wib.org.pl/publikacje/
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Biuletyn Funduszy Inwestycyjnych

WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W OFERCIE PHINANCE S.A.

ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

f / phinance

GRUPAFUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU )
3M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL"™*

absolutnej stopy zwrotu konserwatywne Ipopema Makro Alokacji (Ipopema SFI0) - - - - - - -

absolutnej stopy zwrotu uniwersalne Skarbiec Market Neutral (Skarbiec FIO) -2,53% -1,03% 2,14% 1,40% 2,62% HEEOQO -
Skarbiec Market Opportunities (Skarbiec FIO) 1,50% 2,35%  2042%  7,20% 0,45% HEEEE( -
Rockbridge FIO Strategii Akcyjnej - - - - - - -
Rockbridge Selektywny (Rockbridge FIO Parasolowy) 1,08% -3,71% 28,17% 6,86% -2,14% HE B EEN -
AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek (AGIO SFIO) (d. AGIO Globalny) > = - - - - -
mBank Multiasset (mBank FIO) 1,91% 6,63% 17,51% = = HEEROO -
MetLife Multistrategia (Krajowy FI0) -1,20% 3,35% 12,15%  -0,40% -0,60% HEEOQO -
Rockbridge FIZ Multi Inwestycja -2,76% 2,01% 27,50% 0,93% -5,13% - -

absolutnej stopy zwrotu dtuzne

Skarbiec Global Bond Opportunities (Skarbiec- Global Funds SFIO) (w likwidacji) -

AKCJI POLSKICH

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU )
3M 6M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**

akji polskich matych i $rednich spétek Ipopema Matych i Srednich Spétek (Ipopema SFI0) - - - - - - -
Ipopema m-INDEKS FIO kategoria A 8,61% 20,61%  51,52% 3,72% -6,23% H EEEBE -
MetLife Akcji Matych Spétek (Swiatowy SFIO) 1348%  27,36%  69,52% 5382% 41,10% EEEEQO -
MetLife Akcji Srednich Spétek (Krajowy FIO) 11,37%  19,46%  56,20%  2532% 11,75% E R EEBE -
Skarbiec Matych i Srednich Spétek (skarbiec FIO) 9,43% 17,88% 79.81% 83,29%  82,94% H EEEBE * * K
Rockbridge Akcji Matych i Srednich Spotek (Rockbridge FIO Parasolowy) 6,25% 1047%  7536%  20,51%  12,65% H EEEBE -
Generali Akcje Matych i Srednich Spétek (Generali Fundusze FIO) 9,49% 1825%  59,26%  32,87%  22,95% HEEEEO * K T T
Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ 9.89% 22,46%  5527% = = - -

akgji polskich pozostate Ipopema Short Equity (Ipopema SFIO) 1,47% -16,08% -28,12% -398% -11,67% HE B EEN -
Beta ETF WIG20short Portfelowy FIZ 119%  -1471% -26,77% > = - -
Beta ETF WIG20lev Portfelowy FIZ -6,60% 21,38%  47,60% - - - -

akcji polskich uniwersalne BPS Akcji (BPS FIO) 8,87% 27,68%  53,63%  -1,22% -0,48% H EEEBE -
Ipopema Akgji (Ipopema SFIO) 1,14% 18,09%  38,20% 6,36% 8,64% EEEER -
MetLife Akcji (Krajowy FIO) 632%  2406% 5075% 10,28%  11,71% EEEEN *ok %W
MetLife Akgji Polskich (Swiatowy SFIO) 8,32% 21,48%  52,99% 1481% 16,16% HE B EEN -
Skarbiec - Top Funduszy Akcji SFIO 1,45% 10,68%  37,32%  16,39%  14,69% EEEEO -
Skarbiec Akcja (Skarbiec FIO) 108%  1573% 4627%  -360%  -697% EEEEERE * ok T
Rockbridge Akcji (Rockbridge FIO Parasolowy) 6,95% 2587%  43,95% 0,18% -3,31% H EEEBE -
AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFIO) 18,90% 39,08% 92,35% 36,55% 30,71% E EEEN -
AGIO Akcji PLUS (AGIO PLUS FIO) 18,92%  36,15%  67,59%  24,34%  19,15% H EEEBE -
BPS Momentum Akcji (BPS SFIO) 5,10% 16,71% 50,07%  11,93% 6,29% H EEEBE -
Generali Korona Akcje (Generali Fundusze FIO) 222%  1825% 36,12% -0,15%  -373% EEEESR * koK
Generali Akcje Wzrostu (Generali Fundusze FIO) 311%  16,33% 4594% 1436%  9,23% HEEEE(QO * *x * ¥
Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ -2,49% 12,93%  27,84% -14,36% = - -
mBank Akji Polskich (mBank F10) 521% 20,29%  43,63% 6,23% = EEEEER -

*Wskaznik ryzyka SRRI - syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka bazujacy na $rednich zmiennosci wyceny funduszu w ujeciu rocznym, w horyzoncie ostatnich 5 lat. W zaleznosci od wielkosci wahar fundusz zostaje przyporzadkowany do jednego
z siedmiu poziomow. Fundusz o wskazniku 1 jest inwestycja obdarzona minimalnym ryzykiem i zarazem niewielkim potencjatem dotyczacy potencjalnej stopy zwrotu z produktu. W fundusz o wskazniku 7 ryzyko utraty zainwestowanych
$rodkéw jest znaczace podobnie jak mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu. Dzigki wykorzystaniu przy wyliczaniu wskaznika SRRI miary jaka jest odchylenie standardowe mozna zaklasyfikowac¢ fundusze do danej kategorii ryzyka pod
wzgledem ich zmiennosci, niezaleZnie od realizowanej polityki inwestycyjnej.

**Rating AOL - Rating Funduszy sporzadzany przez Analiz Online S.A., wiecej informacji na: www.analizy.pl.



Biuletyn Funduszy Inwestycyjnych r phinance

WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W OFERCIE PHINANCE S.A.

KCJIZAGRANICZNYC

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
3M &M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL™*
akcji amerykaniskich MetLife Akcji Amerykanskich (Swiatowy SFIO) 573%  1673% 4031% 1560% 1888% W M H H H H [J -

Skarbiec US STEEP (Skarbiec - Global Funds SFI0) - - = - - - _

Generali Akcji Amerykanskich (Generali Fundusze SFIO) 3,98% 15,01%  50,07% - - E B EEREQOQO -

akcji azjatyckich bez Japonii MetLife Akcji Chiriskich i Azjatyckich (Swiatowy SFIO) 078%  18,44% 5403% 2836%  14,75% EEEEEN[ -

Generali Akcje: Daleki Wschéd (Generali Fundusze SFI0) - - - - = - -

akcji europejskich rynkéw rozwinietych Generali Akcji Europejskich (Generali Fundusze SFIO) 532%  17,25%  37,74% - - EEEEEN[ -
MetLife Akcji Europejskich (Swiatowy SFIO) 590%  1277% 2898% 1454% 1766% W H H H H B O -
akeji europejskich rynkéw wschodzacych MetLife Akcji Nowa Europa ($wiatowy SFIO) 039%  2692% 3697% 157% -1098% ® H H H mH m O -
Generali Akcje: Nowa Europa (Generali Fundusze FIO) 254%  2251% 3848%  821%  196% EEEEEECD -

Generali Akcje Dywidendowy (Generali Fundusze F10) - - - - o - N

MetLife Akgji Europy Srodkowej i Wschodniej (Krajowy FIO) 2,10% 29,08% 41,81% 1,09% -8,35% E R EEEE(O -
akcji globalnych rynkéw rozwinietych Ipopema Globalnych Megatrendéw (Ipopema SFIO) -1,59%  520%  39,86% 33,19%  27,14% EEEEEN[ -
MetLife Akcji Rynkéw Rozwinigtych (Swiatowy SFIO) 680%  1656% 3395% 1500% 1892% W W WM m W O O -

Skarbiec Rynkéw Rozwinigtych (Skarbiec FI0) - - = - - - _

Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FIO) -1450%  5,67% 9580%  99,85% 121,58% HE B EEEREHN * * K* Kk 7

Skarbiec Top Brands (Skarbiec FIO) -4,86% 10,57%  72,01% 46,45%  52,79% E R EEEE[ -

Rockbridge Dywidendowy (Rockbridge FIO Parasolowy) - B B o - - _

Rockbridge Akcji Globalnych (Rockbridge FIO Parasolowy) -4,09% 3,04% 27,40%  13,28% 6,45% EEEEEN[ -

Generali Akcje Selektywny Globalny (Generali Fundusze SFIO) - - - - - - N

Skarbiec Global Select Equity (Skarbiec - Global Funds SFIO) - - - = o - -

Generali Globalnych Akcji Wzrostu (Generali Fundusze FIO) 1,62% 1432%  47,75%  40,70%  43,50% E B EEREQOQO -
MetLife Globalnych Innowacji (Krajowy FIO) 3,02% 11,65%  3514%  1527%  12,36% H EEENE[OQO -
mFundusz dla odwaznych (mFundusze Dobrze Lokujace SFIO) -6,38% 6,80% 5127% 24,10% 31,11% H EEEENEN[O -
Skarbiec Nowej Generacji (Skarbiec FIO) 2,07% 19,53%  57,48% = = EEEEREOQO -
akeji globalnych rynkéw wschodzacych MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFI0) 381%  2027% 47,30% 17,09%  815% EEEEEED -

Skarbiec Rynkéw Wschodzacych (Skarbiec FIO) = - - - B - -

Rockbridge Akcji Rynkéw Wschodzacych (Rockbridge FIO Parasolowy) 6,14% 2361%  54,72%  19,15%  19,05% E B EEEN[QO -

Skarbiec Emerging Markets Opportunities (Skarbiec - Global Funds SFIO) ~ 7,81% 23,54% 4426% 30,08%  35,93% E R EEEE(O -

akji tureckich Generali Akcje: Turcja (Generali Fundusze FIO) -652%  1124% 1435% 551% -3061% ®m E H H H EH H -
akcji zagranicznych pozostate MetLife Akcji Ameryki kaciriskiej (Swiatowy SFIO) -577% 17,90% 3084% -2078% -2498% m E EH H H E [J -
akji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii Generali Akcje Biopharma (Generali Fundusze SFIO) - - - - - - -

*Wskaznik ryzyka SRRI - syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka bazujacy na $rednich zmiennosci wyceny funduszu w ujeciu rocznym, w horyzoncie ostatnich 5 lat. W zaleznosci od wielko$ci wahan fundusz zostaje przyporzadkowany do jednego
z siedmiu poziomow. Fundusz o wskazniku 1 jest inwestycja obdarzona minimalnym ryzykiem i zarazem niewielkim potencjatem dotyczacy potencjalnej stopy zwrotu z produktu. W fundusz o wskazniku 7 ryzyko utraty zainwestowanych
$rodkéw jest znaczace podobnie jak mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu. Dzigki wykorzystaniu przy wyliczaniu wskaznika SRRI miary jaka jest odchylenie standardowe mozna zaklasyfikowac¢ fundusze do danej kategorii ryzyka pod
wzgledem ich zmiennosci, niezaleZnie od realizowanej polityki inwestycyjnej.

**Rating AOL - Rating Funduszy sporzadzany przez Analiz Online S.A., wiecej informacji na: www.analizy.pl.



Biuletyn Funduszy Inwestycyjnych

WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYIJNYCH W OFERCIE PHINANGCE S.A.

GRUPAFUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU )
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
papieréw dtuznych polskich uniwersalne BPS Konserwatywny (8PS FIO) 0,15% 0,42% 2,29% 2,64% 3,94% I R R -

MetLife Konserwatywny (Krajowy FIO) 1,01% 2,04% 2,86% 5,33% 5,64% BEEOOOOO * ok K W

MetLife Konserwatywny Plus (Swiatowy SFIO) 1,08% 2,05% 3,04% 5,50% 5,99% L I R -

BPS Dtuzny (BPS SFIO) 000%  -081%  0,95% 0,80% 0,89% EEEOOOO -

Skarbiec Konserwatywny Plus (Skarbiec FIO) -0,15% 0,42% 5,04% 6,56% 8,36% B R OJOO0O00O0O -

AGIO Dochodowy PLUS (AGIO PLUS FIO) 0,08% 0,68% 2,57% 3,72% - BEEOOOOO -

Ipopema Konserwatywny (Ipopema SFIO) 0,25% 0,95% 2,37% 3,91% 5,66% EEO0O0O0O0OO -

Generali Korona Dochodowy (Generali Fundusze FIO) 0,81% 2,14% 5,49% 7,28% 8,81% B R ODOOO * * * K K

Generali Aktywny Dochodowy (Generali Fundusze SFIO) 0,71% 1,89% 507% 6,33% 7,98% BEEOOOOO * Kk Kk Kk K

Pocztowy Konserwatywny (Pocztowy SFIO) 0,17% 0,71% 2,16% 3,49% 4,85% I R R =

mFundusz dla kazdego (mFundusze Dobrze Lokujace SFIO) -0,05% 0,78% 2,80% 4,50% 5,44% B R OJOO0O00O0O -

SGB Bankowy (Generali Fundusze SFIO) 0,60% 1,27% 3,18% 3,88% 5,54% L I R =
papieréw dtuznych polskich skarbowych Ipopema Dtuzny (Ipopema SFIO) -1,67% -0,18% 3,13% 6,50% 9,32% EEREOOO0O0 =
dtugoterminowych

MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FIO) -0,35% 0,75% 2,80% 581% 6,06% EEREEROOO * ok kT

Rockbridge Obligacji 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) -0,89% 0,63% 4,61% 10,93%  11,29% HEEOOOO =

Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) -0,86% 0,72% 4,94% 11,93%  12,21% mEE w0000 -

Skarbiec Obligacja (Skarbiec FIO) -1,04% -0,05% 3,19% 7.43% 9.26% EREREOOO0O0 L S S

Generali Korona Obligacje (Generali Fundusze FIO) -076%  107%  555% 1006% 1113% W B B 0 0O 0O O LA A

Generali Obligacje Aktywny (Generali Fundusze SFIO) -178%  109%  739% 1133% 1096% W W ®m 0 0 00 * ok k&

mBank Obligacji (mBank FIO) -0,77% 0,10% 2,54% = ° I R R -

Pocztowy Obligacji (Pocztowy SFIO) -0,55% 0,37% 3,79% 6,29% 8,11% mEEEOOOO -
papier6w dtuznych polskich korporacyjnych BPS Obligacji Korporacyjnych (8ps sFi0) 017%  -072%  092%  576%  3,38% EEREOODODO -

Rockbridge Obligacji Korporacyjnych (Rockbridge FIO Parasolowy)  1,61% 2,54% 527% 7,06% 8,68% EEOJO0000d -

AGIO Kapitat PLUS (AGIO PLUS FIO) 021%  072%  255%  424%  584% LI IS S * ok kT
Generali Profit Plus (Generali Fundusze SFIO) 076%  162%  390%  323%  563% LI SRS * ok ok koW
Generali Oszczednosciowy (Generali Fundusze FIO) 0,74% 154%  380%  4,39%  6,63% EERO00O000O LR S 4
mBank Obligacji Korporacyjnych (mBank F10) -0,02% 1,06% 4,18% - - LI R R =
Ipopema Obligacji Korporacyjnych (Ipopema SFI0) 0,98% 2,55% 5,33% 6,33% 8,77% BEEOOOOO -
papiercw dhuznych polskich skarbowych Rockbridge Lokata Plus (Rockbridge FIO Parasolowy) -003% 063% 250% 563% 731% W EOO0O0OO -
Rockbridge Dtuzny (Rockbridge FIO Parasolowy) -031%  050%  276%  549%  605% L S R -
Skarbiec Konserwatywny (skarbiec FIO) -003% 057%  312%  374%  485% EmO00000O ol S o
BPS Spokojna Inwestycja (BPs SFI0) 003%  078%  268%  467%  629% EE0000D0 -
papieréw diuznych polskich diugoterminowych BPS Obligacji (8PS FI0) 027%  024%  240% 584% 756% W m O 0000 -
uniwersalne
Ipopema Obligacji (Ipopema SFIO) 075% 060%  553% 823% 1072% W WM EODOUO -
MetLife Obligacji Plus ($wiatowy SFIO) -039% 039%  335%  636%  7,71% EEEOOODO -
Skarbiec Dtuzny Uniwersalny (Skarbiec F10) -0,90% 0,36% 8,00% 9,28% 11,69% E R EOOOO * * Kk WO
SGB Dtuzny (Generali Fundusze SFIO) -153%  085%  647%  816% 1081% W MmO D DO -

*Wskaznik ryzyka SRRI - syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka bazujacy na $rednich zmiennosci wyceny funduszu w ujeciu rocznym, w horyzoncie ostatnich 5 lat. W zaleznosci od wielkosci wahar fundusz zostaje przyporzadkowany do jednego
z siedmiu poziomow. Fundusz o wskazniku 1 jest inwestycja obdarzona minimalnym ryzykiem i zarazem niewielkim potencjatem dotyczacy potencjalnej stopy zwrotu z produktu. W fundusz o wskazniku 7 ryzyko utraty zainwestowanych
$rodkéw jest znaczace podobnie jak mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu. Dzigki wykorzystaniu przy wyliczaniu wskaznika SRRI miary jaka jest odchylenie standardowe mozna zaklasyfikowac¢ fundusze do danej kategorii ryzyka pod
wzgledem ich zmiennosci, niezaleZnie od realizowanej polityki inwestycyjnej.

**Rating AOL - Rating Funduszy sporzadzany przez Analiz Online S.A., wiecej informacji na: www.analizy.pl.




Biuletyn Funduszy Inwestycyjnych r phinance
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ZNE ZAGRANICZNE

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
6M 12M

3M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL*™

papieréw dtuznych globalnych uniwersalne MetLife Obligacji Swiatowych (Swiatowy SFI0) -2,40% -0,59% 3,80% 2,06% 3,40% HEEROOOO -

Skarbiec Global Strategic Bond (Skarbiec - Global Funds SFIO) - - - - - - -

papieréw dtuznych USA uniwersalne Generali Dolar (USD) (Generali Fundusze FIO) 0,09% 0,57% 3,12% 5,16% 7,22% EROO0O0O00 -

papieréw dtuznych globalnych High Yield Skarbiec Global High Yield Bond (Skarbiec - Global Funds SFIO) 0,81% 5,19% 12,95% 5,34% 8,76% E R EEREOOO -
Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu (Skarbiec FIO) 0,79% 4,18% 14,72% 7,30% 7,43% mEEREROQOQO * X K K T

papieréw dtuznych zagranicznych pozostate Generali Obligacje: Nowa Europa (Generali Fundusze FIO) -2,90% 0,86% 0,95% 5,22% 0,93% E R EREROOO * K Kk K Y

Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace (Generali Fundusze SFIO)  -5,52% 2,88% 1586%  14,26%  11,07% EEEREOOO -

papierow dtuznych globalnych korporacyjnych Generali Euro (EUR) (Generali Fundusze SFIO) 0,27% 0,52% 1,62% 0,20% -0,02% | J R

MIESZANE POLSKIE

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
mieszane polskie aktywnej alokacji MetLife Aktywnej Alokacji (Krajowy FIO) 7,69% 16,97%  43,82% 20,27%  20,27% H EEENE[OQO -
mieszane polskie stabilnego wzrostu BPS Stabilnego Wzrostu (BPS F10) 2,78% 7,98% 16,17% 4,01% 4,21% EEEREROOO -
Ipopema Emerytura Plus (Ipopema SFIO) 0,39% 8,06% 18,08% 10,71%  15,16% E R EEROOO -
MetLife Stabilnego Wzrostu (Krajowy FIO) 1,25% 7.21% 15,38% 7.27% 8,31% HEEEOOO -
Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO 0,04% 4,42%  1717% 11,40%  10,74% EEREEROOO -
Skarbiec |11 Filar (Skarbiec FIO) -1,13% 0,18% 21,84%  2562%  23,19% EEREEROOO L S 4
Rockbridge Stabilnego Wzrostu (Rockbridge FIO Parasolowy) 1,08% 5,94% 19,58%  8,85% 4,94% EEEEOOO -
AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS FIO) 581% 11,16%  22,44%  10,89% 9.94% EEREEROOO -
Generali Stabilny Wzrost (Generali Fundusze FIO) 0,26% 5,93% 17,16% 10,81%  12,32% EEEEOOO L S s
Pocztowy Stabilny (Pocztowy SFI0) 1,92% 7.21%  16,90% 14,99%  1821% BEEOODODO B
mieszane polskie z ochrona kapitatu MetLife Ochrony Wzrostu (Swiatowy SFIO) 0,00% 0,51% 0,13% -1,86% -3,54% HEEROOOO -
Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 -0,53% -0,79% -0,29% 0,01% -0,69% - -
Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 4 -0,40% -0,39% 0,54% 1,48% 2,59% - -
Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 -0,57% -0,63% 0,16% 0,75% 1,90% - -
mieszane polskie zréwnowazone Rockbridge Zréwnowazony (Rockbridge FIO Parasolowy) 2,94% 9,95% 28,83%  4,48% 0,00% EEEEEOQO B
Skarbiec Waga (skarbiec FIO) A75%  -094% 1789% -647% 833 W EEmmEOQ X *xwE
Generali Korona Zréwnowazony (Generali Fundusze FIO) 132%  1050% 2513% 849% 966% W m m m 000 ok ok ok

Ipopema Aktywnej Selekji (Ipopema SFI0) - - - - -

*Wskaznik ryzyka SRRI - syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka bazujacy na $rednich zmiennosci wyceny funduszu w ujeciu rocznym, w horyzoncie ostatnich 5 lat. W zaleznosci od wielkosci wahar fundusz zostaje przyporzadkowany do jednego
z siedmiu poziomow. Fundusz o wskazniku 1 jest inwestycja obdarzona minimalnym ryzykiem i zarazem niewielkim potencjatem dotyczacy potencjalnej stopy zwrotu z produktu. W fundusz o wskazniku 7 ryzyko utraty zainwestowanych
$rodkéw jest znaczace podobnie jak mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu. Dzigki wykorzystaniu przy wyliczaniu wskaznika SRRI miary jaka jest odchylenie standardowe mozna zaklasyfikowac¢ fundusze do danej kategorii ryzyka pod
wzgledem ich zmiennosci, niezaleZnie od realizowanej polityki inwestycyjnej.

**Rating AOL - Rating Funduszy sporzadzany przez Analiz Online S.A., wiecej informacji na: www.analizy.pl.
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GRUPAFUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU 9% STOPY ZWROTU )
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji Skarbiec Global Income (Skarbiec - Global Funds SFIO) (w likwidacji) - o R - R R R
mieszane zagraniczne zréwnowazone MetLife Zréwnowazony Azjatycki (Swiatowy SFIO) -121%  851%  24,80% 10,39%  1,53% EEEEOOO R
MetLife Zréwnowazony Nowa Europa (Krajowy FIO) - - - - - EEEEOOO -
mFundusz dla aktywnych (mFundusze Dobrze Lokujace SFIO) 1,91% 7,38% 21,38% 10,06%  10,05% - -
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu AGIO-Kapitat (AGIO SFIO) = = = = = - _
mieszane zagraniczne z ochrona kapitatu Rockbridge FIZ Multi Strategia -033% -033% 034% 047%  035% _ B

RYNKU SUROWCOW
GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
rynku surowcéw pozostate Skarbiec Rynkéw Surowcowych (skarbiec FIO) 11,37% 2540% 39,91% -668% -2144% W H ®H H m 00O -

Rockbridge Rynkéw Surowcowych (Rockbridge FIO Parasolowy) 16,01%  29,45%  43,08% 1,68% -10,21% EEEEEOQO -

rynku surowcéw - metale szlachetne Generali Ztota (Generali Fundusze SFIO) -9,60% -11,37%  0,98% - - EEEENEQOO -

AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

GRUPAFUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU 9% STOPY ZWROTU
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
aktywoéw niepublicznych uniwersalne Ipopema Benefit 3 FIZ AN 1,81% 4,05% 8,36% 15,85% - - -

*Wskaznik ryzyka SRRI - syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka bazujacy na srednich zmiennosci wyceny funduszu w ujeciu rocznym, w horyzoncie ostatnich 5 lat. W zaleznosci od wielkosci wahan fundusz zostaje przyporzadkowany do jednego
z siedmiu pozioméw. Fundusz o wskazniku 1 jest inwestycja obdarzona minimalnym ryzykiem i zarazem niewielkim potencjatem dotyczacy potencjalnej stopy zwrotu z produktu. W fundusz o wskazniku 7 ryzyko utraty zainwestowanych
srodkow jest znaczace podobnie jak mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu. Dzieki wykorzystaniu przy wyliczaniu wskaznika SRRI miary jaka jest odchylenie standardowe mozna zaklasyfikowac fundusze do danej kategorii ryzyka pod
wzgledem ich zmiennosci, niezaleznie od realizowanej polityki inwestycyjnej.

**Rating AOL - Rating Funduszy sporzadzany przez Analiz Online S.A., wiecej informacji na: www.analizy.pl.
Zastrzezenia prawne:

Niniejszy dokument zostata stworzon z nalezytg starannoscia, w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klientéw, z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptynac na jej tresc.

Niniejsze wyliczenia wyrazaja wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z rzetelnoscia i starannoscia przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogélnodostepnych
informacji, uznanych przez Phinance S.A. za wiarygodne.

Inwestycjaw fundusze inwestycyjne jest obarczona wieloma czynnikami ryzyka np. miedzy innymi z sytuacja makroekonomiczna kraju i miedzynarodowa, okreslonym stanem prawnym i mozliwoscia jego zmian, a takze tendencjami zachodzacymi w innych
segmentach rynku finansowego (m.im. rynki walutowe, stopy procentowe) czy towarowego. Wartos¢ aktywdw netto funduszu inwestycyjnego moze cechowac sie duza zmiennoscia.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym danego funduszu oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw lub z analogicznym dokumentem, opisujacym ryzyka zwigzane
zinwestowaniem w dany instrument finansowy.

Przedstawione dane odnosza sie do przesztosci, a wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia gwarancji osiagniecia ich w przysztosci

Phinance S.A. informuje, Ze nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci za straty finansowe spowodowane podjetymi decyzjami inwestycyjnymi.

Cztonkowie wtadz Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych ani osoby im bliskie nie sg cztonkami wtadz Phinance S.A. Zadna z os6b zaangazowanych w przygotowanie dokumentu nie petni funkgji w organach Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, nie
zajmuje stanowiska kierowniczego, ani nie jest osoba bliska dla cztonkéw wiadz Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacych przedstawionymi funduszami.

Phinance S.A. petni dla funduszy inwestycyjnych role dystrybutora jednostek uczestnictwa na mocy uméw z Towarzystwami Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacych funduszami. Wynagrodzenie 0sdb sporzadzajacych niniejszy dokument nie jest w zaden
sposob zalezne od wynikéw uzyskiwanych przez Klientéw w ramach podejmowania decyzji.

Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Phinance S.A. jest zabronione.



