Biuletyn Funduszy Inwestycyjnych

ry phinance

SYTUACJA NA RYNKU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NA KONIEC STYCZNIA.

W konteks$cie naptywéw do detalicznych funduszy inwestycyjnych w styczniu,
luty nie byt juz tak spektakularnym miesigcem (saldo przewagi nad umorzeniami
siegneto wtedy rekordowego poziomu 2,5 mid zt.).

Mimo tego, to kolejny miesigc o ponadprzecietnych naptywach do funduszy
z wynikiem ponad 1,5 mld ztotych. Szczegoélnie, jesli zauwazymy, ze w ubiegtym
roku $redni naptyw do funduszy wynosit 1,4 mld ztotych miesiecznie.

Obserwujemy zatem kontynuacje dobrej passy, luty to bowiem 14 z rzedu
miesigc z dodatnim bilansem sprzedazy. W okresie tym do produktow
detalicznych wptacono ponad +21,1 mld zt netto.

Za przegranego tego miesigca nalezy uznac¢ fundusze akcyjne. Po znakomitym
styczniu, w lutym nastapit znaczacy odptyw sSrodkéw z tej klasy aktywow.
W ciggu jednego miesigca z funduszy akcji odptyneto ponad 720 milionéw
ztotych. Oznacza to najwiekszy odptyw od czerwca 2016 roku czyli od momentu
decyzji Wielkiej Brytanii o wycofaniu sie z Unii Europejskiej. Podobnie jak
w tamtym okresie za odptywami stato istotne pogorszenie sie sentymentu na
rynku, a w nastepstwie, gietdowa korekta.

Co ciekawe, gtéwnym beneficjentem odptywu aktywéw z klasy akcyjnej jest...
klasa funduszy pienieznych oraz dtuznych! Wiekszos¢ wptat klientow
detalicznych trafiata wtasnie tam. Lutowe saldo wptat i wyptat w przypadku
funduszy pienieznych okazato sie rekordowe - jego warto$¢ wyniosta ponad
+2 mld z}, najwiecej od stycznia 2008 r.

SALDO WPEAT | UMORZEN W FUNDUSZACH DETALICZNYCH (0 Lewa)
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Biuletyn Funduszy Inwestycyjnych r’J phinance

WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W OFERCIE PHINANCE S.A.

ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU 9% STOPY ZWROTU
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
absolutnej stopy zwrotu konserwatywne Ipopema Makro Alokaciji (Ipopema SFIO) 0,87% -0,80% 1,57% 5,76% 1,85% HEEEOOO -
absolutnej stopy zwrotu uniwersalne Skarbiec Market Neutral (Skarbiec FIO) 3,11% 7,86% 8,33% 9,01% 16,13% HEEEOOO -
Skarbiec Market Opportunities (Skarbiec FIO) 1,05% -4,82% 14,28%  34,53%  27,82% EEEEOO0O -
Rockbridge FIO Strategii Akcyjnej 2,89% 2,65% 6,14% 18,17%  18,55% EEEREOOO -
Rockbridge Selektywny (Rockbridge FIO Parasolowy) 2,76% 0,05% 539%  1137% 1281% EEEEOOO -

AKCJI POLSKICH

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU )
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
akcji polskich matych i érednich spétek Ipopema Matychi Srednich Spétek (Ipopema SFIO) 1,63% -3,35% -4,65% 12,25% 7,96% H EEENE[OQO -
Ipopema m-INDEKS FIO kategoria A -1,25% -4,85% -2,87%  36,66%  28,64% H EEENE[OQO -
MetLife Akcji Matych Spétek (Swiatowy SFIO) 2,40% -6,58% -9,50%  26,59% 19,81% EEEEEO0O -
MetLife Akcji Srednich Spotek (Krajowy FIO) -4,85%  -16,08% -18,43%  20,08% 5,61% HEEENEROO -
Skarbiec Matych i Srednich Spétek (Skarbiec FIO) 2,87% 1,02% 8,79% 45,92%  38,83% H EEENE[OQO -
UniAkcje Matychi Srednich Spétek (UniFundusze FIO) 0,87% -2,84% -1,13%  24,45%  13,30% H EEENE[OQO * Kk Kk
Rockbridge Akcji Dynamicznych Spétek (Rockbridge FIO Parasolowy) — 0,72% -5,12% -3,30% 16,15%  12,30% H EEENE[OQO * * K T W
akgji polskich pozostate Ipopema Short Equity (Ipopema SFIO) 1,45% 457%  -11,25% -33,03% -18,73% H B EEEEO -
akcji polskich uniwersalne BPS Akgji (BPS FIO) -3,12% -9,33% -4,84% 17,21% 2,24% EEEEEO0O -
Ipopema Akdji (Ipopema SFIO) -1,16% -7,80% -2,51% 20,57% 5,82% E R EEREROQO -
MetLife Akgji (Krajowy FIO) -4,21% -9,90% -3,98%  2342% -1,44% HEEENEROO * Kk K U
MetLife Akgji Polskich (Swiatowy SFIO) -4,26%  -10,65%  -5,98% 19,81% -0,32% H EEENE[OQO -
Skarbiec - Top Funduszy Akcji SFIO 1,30% -0,57% 5,76% 34,39%  15,20% H EEENE[OQO -
Skarbiec Akcja (Skarbiec FIO) -1,81% -1,88% 8,28% 41,98%  17,20% H EEENE[OQO -
UniAkcje Wzrostu (UniFundusze FIO) 0,66% -2,14% 4,78% 33,79% 18,54% E R EEEE[ -
UniKorona Akgje (UniFundusze FIO) -0,52% -3,39% 6,53% 31,05%  12,15% E R EEREOO * K Kk K Y
Rockbridge Akcji (Rockbridge FIO Parasolowy) -012%  -650%  -1,63% 1674%  046% E R EEREOO * * Kk oW

AKCJI ZAGRANICZNYCH

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
akcji amerykariskich MetLife Akcji Amerykariskich (Swiatowy SFIO) 165%  165%  721% 2551% 1848% W H EH m m [ QO -
Skarbiec US STEEP (Skarbiec - Global Funds SFIO) 1,14% 1,14% 7.02% 31,21% 7,75% EEEEEOQO -
akgji azjatyckich bez Japonii MetLife Akcji Chiriskichi Azjatyckich (Swiatowy SFIO) 2,90% 290%  21,17% 39,76%  23,99% EEEEEQOQO -
UniAkgje: Daleki Wschod (UniFundusze SFIO) 0,85% 0,85% 4,61% 32,48% 9,55% EEEEEE[] .

*Wskaznik ryzyka SRRI - syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka bazujacy na $rednich zmiennosci wyceny funduszu w ujeciu rocznym, w horyzoncie ostatnich 5 lat. W zaleznosci od wielkosci wahar fundusz zostaje przyporzadkowany do jednego
z siedmiu poziomow. Fundusz o wskazniku 1 jest inwestycja obdarzona minimalnym ryzykiem i zarazem niewielkim potencjatem dotyczacy potencjalnej stopy zwrotu z produktu. W fundusz o wskazniku 7 ryzyko utraty zainwestowanych
srodkéw jest znaczace podobnie jak mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu. Dzieki wykorzystaniu przy wyliczaniu wskaznika SRRI miary jaka jest odchylenie standardowe mozna zaklasyfikowac fundusze do danej kategorii ryzyka pod
wzgledem ich zmiennosci, niezaleZnie od realizowanej polityki inwestycyjnej.

**Rating AOL - Rating Funduszy sporzadzany przez Analiz Online S.A., wiecej informacji na: www.analizy.pl.



Biuletyn Funduszy Inwestycyjnych r’J phinance

WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W OFERCIE PHINANCE S.A.

KCJIZAGRANICZNYC

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
3M &M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
akcji europejskich rynkéw wschodzacych MetLife Akcji Nowa Europa (Swiatowy SFIO) 313%  -191%  347%  27,62%  845% EEEENEQOO -
UniAkcje Dywidendowy (UniFundusze FIO) 0,34% -1,30% 2,36% 21,19% 5,66% E R EEREOQO * K Kk K it
UniAkcje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) 4,52% 0,56% 11,97% 33,65% 28,03% E R R EREQOO * * *k K K
akcji globalnych rynkéw rozwinietych Ipopema Globalnych Megatrendéw (Ipopema SFIO) 3,70% 6,70%  2306%  53,28% - EEEENEQOO -
MetLife Akcji Rynkéw Rozwinietych (Swiatowy SFIO) 0,24% 4,58% 5,12% 21,96%  15,94% E R EEREOO -
Skarbiec Globalny Matych i Srednich Sptek (Skarbiec FIO) 7,67% 15,02%  34,05%  65,00% = H EEEEE[O -
Skarbiec Rynkéw Rozwinietych (Skarbiec FIO) 2,45% 9,55% 14,64%  36,40%  17,94% H EEENE[OQO -
Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FIO) 8,18%  16,28% 36,84% 7883%  53,38% EEEEE[OQ R B -
Skarbiec Top Brands (Skarbiec FIO) 8,54% 13,02%  34,92% 70,76%  48,39% EEEEREREO -
Rockbridge Akji Globalny (Rockbridge FIO Parasolowy) 3,98% 7.71% 4,53% 26,38%  15,78% HEEEEOQO -
Rockbridge Dywidendowy (Rockbridge FIO Parasolowy) 6,27% 6,36% 6,43% 29,51% - E R EEREOO -
UniAkdje Selektywny Globalny (UniFundusze SFIO) 0,15% 5,46% 0,55% 11,87% = R EEROOO -
akcji globalnych rynkéw wschodzacych MetlLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFIO) 6,31% 824%  19,08%  39,26%  21,37% EEEEEODO -
Skarbiec Rynkéw Wschodzacych (Skarbiec FIO) 0,95% 2,92% 3,29% 24,56% 0,83% E R EEEE(O -
Rockbridge Akgji Rynkéw Wschodzacych (Rockbridge FIO Parasolowy) — 4,16% 3,71% 6,06% = ° E B EEREQOQO -

Skarbiec Emerging Markets Opportunities (Skarbiec- Global FundsSFIO)  2,19% 4,62% 14,53%  49.64%  1576% E R EEEE(O -

akji tureckich UniAkdje: Turcja (UniFundusze FIO) 1511%  -4,73% 8,60% 882%  -13,37% EEEEEER -

akeji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii UniAkcje Biopharma (UniFundusze SFIO) -0,38%  -2,19%  -757%  820% - EEEEEENEDO -

ZNE PLN

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL'*
dtuzne polskie korporacyjne BPS Obligacji Korporacyjnych (BPS SFIO) 0,30% 1,13% 2,96% 6,49% 9,18% L I R -
UniLokata (UniFundusze FIO) 0,65% 1,26% 2,48% 4,41% 6,49% EO0O0o0oOoog * Kk Kk Kk T
UniWIBID Plus (UniFundusze SFIO) 0,63% 1,23% 2,37% 4,47% 6,96% mEEROOOO * *x K & %

Rockbridge Obligacji Korporacyjnych (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,62% 1,54% 3,42% 5,99% 7,89% EREOOOO -

dtuzne polskie papiery skarbowe Ipopema Dtuzny (Ipopema SFIO) 1,36% 2,28% 6,02% 5,51% - HEEOOOO * K* Kk 7
MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FIO) 0,57% 1,47% 3,64% 3,54% 3,54% EEREOOO0O0 L S 4
Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych (Skarbiec FIO) 1,16% 2,37% 6,25% 5,88% 5,68% EEEREOOOO * Kk Kk Kk W
UniKorona Obligacje (UniFundusze FIO) 1,13% 1,60% 4,67% 3,63% 3,50% EEREOOO0O0 -

dtuzne polskie uniwersalne BPS Obligacji (BPSFIO) 0,85% 1,46% 4,15% 4,03% 3,90% EEEREOOOO -
Ipopema Obligadji (Ipopema SFIO) 1,01% 1,97% 4,70% 525% 8,21% mEE w0000 * Kk Kk Kk T
MetLife Obligacji Plus (Swiatowy SFIO) 0,61% 1,29% 3,64% 3,38% 3,19% mEEREROOOO -
Skarbiec Depozytowy DPW (Skarbiec FIO) 0,45% 0,94% 338%  4,67% 5,04% BEREOODODO LI R
UniObligacje Aktywny (UniFundusze SFIO) 151%  163%  594%  578%  371% EEREOODODO L
Rockbridge Obligacji 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,97% 2,02% 3,62% 3,09% 3,58% BEEEOODODO * kYoo
Rockbridge Obligacji 1 (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,93% 1,87% 3,43% 2,62% 3,53% EROO0O0O00 * ko

*Wskaznik ryzyka SRRI - syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka bazujacy na $rednich zmiennosci wyceny funduszu w ujeciu rocznym, w horyzoncie ostatnich 5 lat. W zaleznosci od wielkosci wahar fundusz zostaje przyporzadkowany do jednego
z siedmiu poziomow. Fundusz o wskazniku 1 jest inwestycja obdarzona minimalnym ryzykiem i zarazem niewielkim potencjatem dotyczacy potencjalnej stopy zwrotu z produktu. W fundusz o wskazniku 7 ryzyko utraty zainwestowanych
$rodkéw jest znaczace podobnie jak mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu. Dzigki wykorzystaniu przy wyliczaniu wskaznika SRRI miary jaka jest odchylenie standardowe mozna zaklasyfikowac¢ fundusze do danej kategorii ryzyka pod
wzgledem ich zmiennosci, niezaleZnie od realizowanej polityki inwestycyjnej.

**Rating AOL - Rating Funduszy sporzadzany przez Analiz Online S.A., wiecej informacji na: www.analizy.pl.



Biuletyn Funduszy Inwestycyjnych r’J phinance

WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W OFERCIE PHINANCE S.A.

DEUZNE ZAGRANICZNE

GRUPAFUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU )
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL™*
dtuzne globalne High Yield Skarbiec Lokacyjny (Skarbiec FIO) 0,36% 0,90% 2,96% 10,95% 7,51% mEE w0000 * * & K it
Skarbiec Global High Yield Bond (Skarbiec - Global Funds SFIO) -0,29% 0,68% 2,73% 20,91%  11,26% EEEEOOO -
dtuzne globalne uniwersalne MetLife Obligacji Swiatowych (Swiatowy SFIO) -1,37% -0,99% 0,39% 6,77% 11,36% HEEEOOO -
Skarbiec Obligacji Globalnych (Skarbiec FIO) 0,65% 1,37% 3,10% 6,12% e | J R -
Skarbiec Global Strategic Bond (Skarbiec - Global Funds SFIO) 0,44% 0,86% 1,77% 7.28% 4,61% HEEOOOO -
dtuzne zagraniczne pozostate UniObligacje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) 1,35% -3,83% -2,14% -3,82% -4,68% E R EEREOOO * K Kk K ir

GOTOWKOWE | PIENIEZNE PLN

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU )
3M &M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL™
gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne BPS Pienigzny (BPS FIO) 0,75% 1,58% 3,11% 5,76% 6,93% mEOO0O00O0 -
BPS Plynnosciowy (BPSSFIO) 027% 1,15%  321%  598%  7.92% EERO0O0O000 -
Ipopema Got6wkowy (Ipopema SFIO) 0,79% 1,87% 3,12% 519% 6,79% mOO0o0oo0Qg * * kT
MetLife Lokacyjny (Swiatowy SFIO) 0,94% 2,11% 3,66% 526% 6,90% LI R R -
MetLife Pieniezny (Krajowy FIO) 1,07% 2,22% 3,85% 5,13% 6,78% EEROO0OO0O0 * * kT
Skarbiec Kasa Pienigzny (Skarbiec FIO) 0,71% 1,72% 3,09% 4,50% 5,90% B 000000 * ok T O v
UniAktywny Pieniezny (UniFundusze SFIO) 0,99% 2,26% 4,33% 7,76% - | R -
UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIO) 0,94% 1,90% 4,15% 7.37% 8,09% EROO0OOO0O * ok Kk kK
Rockbridge Skarbowy (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,53% 1,50% 2,69% 3,41% 3,98% LI R R * * ¥ &
Rockbridge Pieniezny (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,73% 1,83% 335%  4,67% 6,02% E 000000 * kK K

GOTOWKOWE | PIENIEZNE ZAGRANICZNE

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU

3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL*™
gotéwkowe i pieniezne EUR UniEURIBOR (EUR) (UniFundusze SFIO) 0,10% 0,28% 0,70% 1,37% 1,94% mOO00O0o0Go _
gotowkowe i pieniezne USD UniDolar Pieniezny (USD) (UniFundusze FIO) 0,10% 0,27% 0,71% 1,85% 3,20% EO0O0O0O0O00 N

MIESZANE POLSKIE

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL*
mieszane polskie aktywnej alokacji MetLife Aktywnej Alokacji (Krajowy FIO) -3,84% -1080% -7,18% 9,30% -0,89% EEEEOOO -
mieszane polskie stabilnego wzrostu BPS Stabilnego Wzrostu (BPS FIO) -0,29%  -2,76% 0,12% 9,04% 2,69% EEEEO0O0O -
Ipopema Emerytura Plus (Ipopema SFIO) 0,60% -0,48% - - - EEREREEREOOQO -
MetLife Stabilnego Wzrostu (Krajowy FIO) -0,95%  -2,11% 1,58% 9,20% 1,33% EEEEOOO -
Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO 106%  021%  361% 1840% 1074% W WM B B [J [0 [J -
Skarbiec Il Filar (Skarbiec FIO) 1,45% 1,29% 6,20% 20,06% 8,84% HEEEOOO -
UniStabilny Wzrost (UniFundusze FIO) 0,93% 0,41% 5,90% 13,49% 5,03% EEEEROO0O0 * k k T W
Rockbridge Stabilnego Wzrostu (Rockbridge FIO Parasolowy) -0,69%  -2,42% 0,00% 547% 0,00% EEEREOOOO * Kk kW

*Wskaznik ryzyka SRRI - syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka bazujacy na $rednich zmiennosci wyceny funduszu w ujeciu rocznym, w horyzoncie ostatnich 5 lat. W zaleznosci od wielkosci wahar fundusz zostaje przyporzadkowany do jednego
z siedmiu pozioméw. Fundusz o wskazniku 1 jest inwestycja obdarzona minimalnym ryzykiem i zarazem niewielkim potencjatem dotyczacy potencjalnej stopy zwrotu z produktu. W fundusz o wskazniku 7 ryzyko utraty zainwestowanych
srodkéw jest znaczace podobnie jak mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu. Dzieki wykorzystaniu przy wyliczaniu wskaznika SRRI miary jaka jest odchylenie standardowe mozna zaklasyfikowac fundusze do danej kategorii ryzyka pod
wzgledem ich zmiennosci, niezaleZnie od realizowanej polityki inwestycyjnej.

**Rating AOL - Rating Funduszy sporzadzany przez Analiz Online S.A., wiecej informacji na: www.analizy.pl.
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W OFERCIE PHINANCE S.A.

GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU )
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL™*
mieszane polskie z ochrona kapitatu MetLife Ochrony Wzrostu (Swiatowy SFIO) -0,72% 1,08% 0,24% -1,08% -9,31% EREOOOO _
mieszane polskie zrownowazone Skarbiec Waga Zréwnowazony (Skarbiec FIO) -0,08% 4,67% 5,91% 21,88% 8,74% E R EEREOOO _
UniKorona Zréwnowazony (UniFundusze FIO) 0,20% 2,73% 4,22% 18,37% 7,59% E R EEREOOO * Kk K* K 7
Rockbridge Zréwnowazony (Rockbridge FIO Parasolowy) -0,91% 0,00% -1,36% 7,43% -3,13% EEEEOOO * K T

MIESZANE ZAGRANICZNE
GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI® RATING AOL™*
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji Skarbiec Global Income (Skarbiec - Global Funds SFIO) -037%  1,85% 5,05% - - EEEEQOOO -
mieszane zagraniczne zrownowazone MetLife Zréwnowazony Azjatycki (Swiatowy SFIO) 0,89% 3,02% 921%  22,09%  1580% EEEEOQOO -

MetLife Zréwnowazony Nowa Europa (Krajowy FIO) - - - - - - -

RYNKU SUROWCOW
GRUPA FUNDUSZU NAZWA FUNDUSZU % STOPY ZWROTU
3M 6M 12M 24M 36M WSKAZNIK SRRI* RATING AOL**
rynku surowcéw pozostate Skarbiec Rynkéw Surowcowych (Skarbiec FIO) 168%  400%  -159% 1059% -1992% W M EH H m O 0O -
Rockbridge Globalny Zywnoscii Surowcéw
(Rockbridgge FIO pa.:gso&?glwy) 2,75% 3,00% 304%  2226%  -539% EEEEEQO(QO -

*Wskaznik ryzyka SRRI - syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka bazujacy na srednich zmiennosci wyceny funduszu w ujeciu rocznym, w horyzoncie ostatnich 5 lat. W zaleznosci od wielkosci wahan fundusz zostaje przyporzadkowany do jednego
z siedmiu poziomow. Fundusz o wskazniku 1 jest inwestycja obdarzona minimalnym ryzykiem i zarazem niewielkim potencjatem dotyczacy potencjalnej stopy zwrotu z produktu. W fundusz o wskazniku 7 ryzyko utraty zainwestowanych
$rodkéw jest znaczace podobnie jak mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu. Dzigki wykorzystaniu przy wyliczaniu wskaznika SRRI miary jaka jest odchylenie standardowe mozna zaklasyfikowac¢ fundusze do danej kategorii ryzyka pod
wzgledem ich zmiennosci, niezaleznie od realizowanej polityki inwestycyjnej.

**Rating AOL - Rating Funduszy sporzadzany przez Analiz Online S.A., wiecej informacji na: www.analizy.pl.
Zastrzezenia prawne:

Niniejszy dokument zostata stworzon z nalezytg starannoscia, w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klientéw, z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptynac na jej tresc.

Niniejsze wyliczenia wyrazaja wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z rzetelnoscia i starannoscia przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogélnodostepnych
informacji, uznanych przez Phinance S.A. za wiarygodne.

Inwestycjaw fundusze inwestycyjne jest obarczona wieloma czynnikami ryzyka np. miedzy innymi z sytuacja makroekonomiczna kraju i miedzynarodowa, okreslonym stanem prawnym i mozliwoscia jego zmian, a takze tendencjami zachodzacymi w innych
segmentach rynku finansowego (m.im. rynki walutowe, stopy procentowe) czy towarowego. Wartos¢ aktywdw netto funduszu inwestycyjnego moze cechowac sie duza zmiennoscia.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym danego funduszu oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw lub z analogicznym dokumentem, opisujacym ryzyka zwigzane
zinwestowaniem w dany instrument finansowy.

Przedstawione dane odnosza sie do przesztosci, a wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia gwarancji osiagniecia ich w przysztosci

Phinance S.A. informuje, Ze nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci za straty finansowe spowodowane podjetymi decyzjami inwestycyjnymi.

Cztonkowie wtadz Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych ani osoby im bliskie nie sg cztonkami wtadz Phinance S.A. Zadna z os6b zaangazowanych w przygotowanie dokumentu nie petni funkcji w organach Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, nie
zajmuje stanowiska kierowniczego, ani nie jest osoba bliska dla cztonkéw wiadz Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacych przedstawionymi funduszami.

Phinance S.A. petni dla funduszy inwestycyjnych role dystrybutora jednostek uczestnictwa na mocy uméw z Towarzystwami Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacych funduszami. Wynagrodzenie 0sdb sporzadzajacych niniejszy dokument nie jest w zaden
sposob zalezne od wynikéw uzyskiwanych przez Klientéw w ramach podejmowania decyzji.

Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Phinance S.A. jest zabronione.



